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Resumen

El presente trabaj es el resultado de una investigacion de enfoque cuantitativo, con alcance
exploratorio, descriptivo, correlacional y explicativo, encaminado a conocer la relevancia de la
informacion financiera, de las empresas multinacionales listadas en la Bolsandekidzalores, la

cual es medida por el coeficiente de determinacion ajustajlo (

La relevancia de esta informacién se ha incrementado por la evolucion de la normatividad
contable aplicable en México, que han experimentado las empresas emisoras derialerespor el
cambio de PCGA emitidos por la CPC del IMCP a NIF emitidas por el CINIF, y luego por la obligacion
de preparar sus estados financieros a partir del 2012 de acuerdo a las IFRS emitidas por el IASB.

Por lo anterior, se aplica el modelo de aim (1995) utilizando variables contables, como la
utilidad neta por accién y el valor en libros de la accién, y el valor de mercado del precio de la accion
de las compaifiias listadas en la bolsa de valores de México, durante el periodo de 1991 a 2012. Los
resultados econométricos se obtuvieron mediante un analisis de regresion de minimos cuadrados
ordinarios y un analisis de datos en panel.

Relevancia Informacion Financiera, Empresa Emisora De Valores, NIIF



Abstract

The present work is the result af research of a quantitative, exploratory, descriptive scope,
correlational, and explanatory approach, directed to knowing the significance of the financial
information of the multinational companies listed in the Mexican Stock exchange of Values, which is
measured by the exact coefficient of determinatioi). (

The importance of this information has increased due to the evolution of the accounting
standards valid in Mexico, which the issuing companies have experienced, firstly because of the GAAP
changeemitted by the CPC of the IMCP to NIF issued by the CINIF, and then for the obligation to
prepare their financial statements from 2012 according to the IFRS issued by the IASB.

Therefore, the model of Ohlson (1995) applies itself using accounting es;iaklthe net profit,
the value in books of the shares, and the valu
the Mexican stock market during the period fro
of an analysis of regrass of ordinary least square and an analysis of panel data.

Relevant Financial Information, Companies Issuing SecuritieslIFRS



Introduccién

La internacionalizacion de los negocios ha traido consigo la falta de homogeneidad de la informacion
financiera a nivel internacional, debido a que cada pais establece las reglas contables de valuacion.
presentacion y revelacion de la informacion financiera, que las empresas deben seguir para registrar su
transacciones que lleva a cabo con otras entidadesgrasilas transformaciones internas y de otros
eventos, que han afectado econémicamente a éstas; asi, ante iguales hechos econdmicos ocurridos
distintos paises, no se puede asegurar un registro equivalente de las operaciones, y por ende, surge u
naturd distorsion para quien analiza la dicha informacion. Es por ello, que alrededor del mundo se han
realizado esfuerzos continuos por parte de organismos profesionales y bursétiles para armonizar las
normas contables y asi, lograr el establecimiento de ewony generalizado sistema de informacién
financiera.

Una propuesta del sector privado de usar iguales normas en diferentes paises para combatir Iz
diversidad contable internacional, se ha venido dando desde la década de los setentas con la creaci
del International Accounting Standards Committee (IASC), el cual evolucion6 a partir del afio 2001
como International Accounting Standards Board (IASB). Desde 1973 el IASB, ha estado trabajando
para desarrollar en pro del interés publico, un conjunto Unico mhedsdnternacionales de Informacion
Financiera (NIIF), o en ingles, International Financial Reporting Standards (IFRS) de alta calidad, de
facil comprension e implantacion, que puedan ser de utilidad a los inversionistas en acciones, a las
entidades de cdito y a otros posibles usuarios de este tipo de informacién; dicha utilidad tiene como
caracteristica cualitativa fundamental que sea relevante la informacion financiera.

Al mismo tiempo en México, la funcién de emision de las reglas contables, éaghinstituto
Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) a través de la Comisién de Principios de Contabilidad (CPC)
en 1974, con los pronunciamientos llamados Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA), pero a partir de junio de 2004, es el €ajm Mexicano de Normas de Informacién Financiera
(CINIF) quien tiene dicha funcion, a través de la emisién de las Normas de Informacion Financiera
(NIF), las cuales buscan la homologacion con las IFRS. Pero el 27 de enero de 2009 la Comision
Nacional Banaria y de Valores (CNBV), publicé algunas reformas a las Disposiciones de Caréacter
General Aplicables a Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, normalmente
llamada Circular Unica de Emisoras, que obliga a las entidades lista@eBolsa Mexicana de Valores
(BMV) a presentar su informacion financiera de acuerdo con las IFRS en el 2012.

Por lo anterior, esta investigacion evalla si la relevancia de la informacion financiera se ha visto
impactada por el cambio de normatividadtedle aplicable a las entidades listadas en la BMV, primero
con la utilizacion de los PCGA emitidos por la CPC del IMCP, luego por las NIF emitidas por el CINIF,

y posteriormente por la obligacion de elaborar sus estados financieros de acuerdo a éasitiRS
por el IASB.Asi, este trabajo de investigacion se conforma de cinco partes. La primera parte llamada:

AFundamentos de |l a I nvestigaci -ndo contiene tooc
de investigacion, asi como los objetivos p hit esi s de | a mi s ma; | a s ec
Te-ricoo formado por |l os tres primeros cap?t.
Conceptual o, |l a comprenden | os cap?2tulos cuatr
abara el cap?tulo vy el ocho; vy por %l ti mo, l a pa

conclusiones, recomendaciones, las futuras lineas de investigacion y la propuesta de solucion.

Para su mejor compresion, a continuacion se describe cadalaitos nueve capitulos
planteados.



4

En el cap2?tulo 1, ALa Ciencia de | a Contabi
contable para continuar con una cronica historica de la contabilidad como ciencia, posterior a ello, se
analiza a estaiencia desde tres enfoques diferentes, primero desde los paradigmas de Kuhn, luego
desde los programas de investigacion de Lakatos, y por ultimo desde las tradiciones de investigacion de
Laudan.

En el cap?2tul o 2, 0Teor amlizadssciencia voatable desde al Cc
programa de investigacion econdmico de la contabilidad, uno de los programas de investigacion de
Lakatos, ya que de este programa surge la Teoria Contable Positiva, que tiene como caracteristica I
prediccion de la iformacion, la cual es fundamental en el estudio de la eficiencia de los mercados
financieros.

En el cap2tul o 3, AContabilidad Internacior
ambito internacional para precisar que el enfoque de los sismntables ayuda a entender los
problemas contables que enfrentan las empresas multinacionales, por lo que se detalla los factores
componentes y clasificacién de estos sistemas; para posteriormente describir el sistema contable de la
empresas listadas émBolsa Mexicana de Valores.

En el cap?tulo 4, ANor matividad Contable I
normas, de tipo contabfenanciero, asi como el ente responsable de emitir éstas, que deben de acatar
las empresas que llevan a calperaciones internacionales, para elaborar sus estados financieros.

En el cap?2tulo 5, fiNormatividad Contable er
en México, para luego indicar los dos entes, que han prevalecido en ese pais, respiensatiie$os
principios o normas contables que deben de cumplir las empresas mexicanas, para presentar sus estad
financieros, ademas se describen dichas normas.

En el cap2tul o 6, AEnf oque Te-rico Contabl
prevalece tanto a nivel mundial como en México, de la ciencia contable vigente actualmente; de acuerdo
a lo anterior se describen los objetivos y caracteristicas que debe de reunir la informacién financiera
que emiten las entidades econdmicas; por ultimoesala el término relevancia, como una de las
caracteristicas cualitativas mas importantes de dicha informacion.

En el cap2tul o 7, ADi sefo de |l a I nvestiga
mercados financieros y la informacion financiemstdcando que la mayoria de ellos versan sobre la
relevancia de esta informacion; por lo anterior, se describen varios de estos, precisando que el modelc
de Ohlson ha sido utilizado en gran parte de estas investigaciones. Ademas se operacionalizan la:
hipétesis planteadas; posterior a ello se definen, tanto conceptual como operacionalmente las variables
de esas hipotesis; por ultimo se precisa a detalle la muestra que se utilizara en esta investigacion.

En el cap?tul o 8, i Relado$dbtantdosemnlainvesegactdr ademas b e
se presenta un andlisis por cada una de las hipotesis formuladas, para posteriormente probar cada ur
de ellas; y ademas se muestra la aplicacion de algunas pruebas econométricas al madh MV

Y en la partefinal del trabajo se presenta la bibliografia utilizada y consultada en la
investigacion, asi como diecisiete anexos que complementan el desarrollo de cada uno de los ochc
capitulos.



Parte | Fundamentos de & Investigacién
1 Descripcion del Problema dédnvestigacion

1.1 Situacién Problemética

La econom?2a global ha sido definida por Evans
gran mercado para todos los bienes, servicios, habilidades, ideas, una igualdad completa de todos los
agentesecomdi cos 0. Actual mente el mundo est8 carac

internacional, por lo que el tema de la informacion financiera internacional cada vez toma mayor
interés de parte de la comunidad empresarial y académica, empujado paatdggnaor las
relaciones empresariales alrededor de todo el mundo, en forma de comercio (importaciones y/o
exportaciones), filiales de empresas, franquicias, negocios digitales, etcétera.

Por lo anterior, Hernandez Cruz (2008) afirma que es comun queid¢alad perciba a la
contabilidad como fria, sencilla, altamente precisa, conservadora y analitica, sin muchos cambios a
lo largo de su historia. No hay nada mas alejado de la realidad, la contabilidad est& viva, cambiando,
luchando por adaptarse a las rageircunstancias, algunas veces con éxito, algunas otras veces no,
pero siempre tratando de alcanzar su objetivo; pues es muy dificil medir la realidad econémica ya
gue depende de la interpretacion que cada quien pueda hacer de ella.

Es por ello que, ungroblematica que ha traido consigo la internacionalizacion de los
negocios, se centra en la falta de homogeneidad de la informacion financiera a nivel internacional.
Este problema tiene su génesis en la interpretacion de los estados financieros dedsasemp
alrededor del mundo, pues cada pais establece sus propias normas de valuacién, presentacion \
revelacion de la informacion financiera de las transacciones que lleva a cabo una entidad con otras
entidades, de las transformaciones internas y de oteoos, que la han afectado econdmicamente;
asi ante iguales hechos econémicos ocurridos en distintos paises no se puede asegurar un registr
equivalente de las situaciones, y por tanto, deriva en una natural distorsion para quien analiza la dicha
informaaon.

Por ejemplo, Daniels, Radebaugh y Sulivan (2010), comentan que un problema que las
Empresas Multinancionales (EMNgnfrentan es que las normas y practicas contables varian
alrededor del mundo. Los estados financieros de diferentes paises soosdiatitd en forma (o
formato) como en contenido (o sustancia). Hill (2011) afirma que los negocios internacionales se
enfrentan a una serie de problemas contables a los que los negocios nacionales no tienen que hace
frente: la falta de consistencia en taegmas contables de los diferentes paises.En el mismo tenor
Czinkota, Ronkainen y Moffett (2007), comenta que la diversidad contable internacional puede llevar
a cualquiera de los siguientes problemas en los negocios internacionales realizados abalekuso
estados financieros:

1. Malas o inapropiadas decisiones de negocios;

2. Entorpecer la capacidad de una empresa de reunir capital en mercados diferentes o
extranjeros; y

3. Entorpecer o impedir que una empresa monitoree factores competitivos entre empresas,

industria y paises.

1Una EMN (también denominada CMN o CTN) es una empresa que tiene una perspectiva mlosdia¢omEdos y en la produccion,
o también una empresa que tiene operaciones en mas de un pais, (Daniels, Radebaugh y Sulivan, 2010).
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Siguiendo a Wolk (2004), se puede inferir que existe una gran discrecionalidad a la hora de
medir algunos valores, por ejemplo en el calculo de la depreciacion existen diferentes opciones al
seleccionar el método a utilizar, asi @oat definir el valor residual y el nUmero de afios de vida util,
lo que provoca diversos resultados posibles y por lo tanto una disminucién en la confiabilidad de la
informacion financiera. Si la intencion es que la informacién sea til, que tenga uprediotivo,
entonces deben buscarse los mecanismos dentro de la contabilidad que lo permitan.

Como se puede apreciar, la problematica es real y actual, ya que los mercados de capitales
mundiales no tienen fronteras y quienes participan en dichos merzadeben tener barreras para
acceder a la informacion financiera de alta calidad, transparente y comparable que necesitan para
tomar decisiones econémicas bien fundadas.

Pero suponer a priori un futuro armonizador bajo las mismas normas contablesnpliede
interesantes mejoras en cuanto a la comparabilidad de estados financieros, pero también podria trael
consigo problemas, porque la divergencia de préacticas contables en el mundo pone de manifiesto la
diversidad de las necesidades de los usuasassiecomo los usuarios de la informacion finaneiera
contable de Sudamérica seria diferente a la de Estados Unidos y a su vez distinta a la de
conglomerados de paises europeos o0 asiaticos. Con esto, se retrocede entonces al origen del porqu
se produce estdiversidad normativa en torno a la contabilidad, asentando los denominados sistemas
contables nacionales, o simplemente, sistemas contables.

En efecto, Jarne (1997) detalla desde el punto de vista de los sistemas contables de los
diferentes paises, fares relacionados con agentes externos y otros de origen interno. Entre los
primeros, describe los sistemas legales, los principales proveedores de la financiacion empresarial, el
nacionalismo, la organizacion empresarial, el nivel de desarrollo del roebcadatil, sistema
politico y la propia cultura de un pais.

Pero ante tal realidad, la forma de combatir la diversidad contable internacional ha venido
dada por una propuesta privada de usar iguales normas en diferentes paises, que es lo que vien
promovendo el International Accounting Standards Board (IASB) desde la década de los setentas.
Estas normas son de alguna forma la solucién global al problema de la diversidad contable.

Desde 1973, IASB y su antecesoringérnational Accounting Standards Cattee(IASC),
han estado trabajando para desarrollar en pro del interés publico, un conjunto Unico de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), o en ingles, International Financial Reporting
Standards (IFRS) de alta calidad, de facil comgida e implantacién, que puedan ser de utilidad a
los inversionistas en acciones, a las entidades de crédito y a otros posibles usuarios de este tipo de
informacion.Bajo el contesto anterior, en mayo del 2000, la International Organization of Securities
Commi ssions (1 OSCO) recomienda a todas | as em
(Normas Internacionales de Contabilidad), ahora IFRS, emitidas por el entonces IASC, ahora IASB,
para elaborar sus estados financieros.Esta sugerencia es apeptadomisién Europea (CEpor
|l o qgue decide i mplementar | a fiestrategia de
Europea (UE) aprob6 en el 2002 la regulacion contable que requiere que todas las compafias de la
UE registradas en un mercackgulado (cerca de 8,000 compaiiias en total), es decir, que coticen o
vayan a cotizar en un mercado regulado de la UE, sigan las IFRS para elaborar sus estados financieros
consolidados comenzando a partir del 2005. El requerimiento de las IFRS aplala adas 27
paises de la UE sino también en los tres paises del Area Econémica Europea. En Suiza (que no es
miembro de la EU ni de la EEA) la mayoria de las compafias grandes también usa las IFRS.

2 La Comision Europea (también conocida como Ejecutivo Comunitario) es la institucién que en el marco constitucional
de k Union Europea que perfilan sus Tratados, encarna la rama ejecutiva del poder comunitario.
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Las IFRS han cobrado importancia desde su adopcion,adaldde representan, entre otro
aspectos, una gran ventaja para los usuarios de la informacién financiera en la toma de decisiones er
todo el mundo, pues con la aplicacion de una sola normatividad contable universal y reconocida por
las empresas, permitada vez mas la comparabilidad de la informacién financiera entre entidades
de una misma industria o de diferente, aunque la base de sus negocios se encuentre en diferente
paises.

Las IFRS se han convertido en un lenguaje contable global y han sidodadogtamas de
100 paises y el numero sigue en aumento. En Europa del Este y Rusia también han sido ampliamente
utilizadas. Otro dato relevante es que aproximadamente el 40% de las empresas que aparecen en |
lista Global Fortune 500, utilizan las IFRS p&agreparacion de la informacion financiera, segun
PWC (2011); lo anterior se puede observar en la imagen A, adopcién de las IFRS por pais.

Esto ocasion6 que haya aumentado el compromiso entre los E.U.A., a través del US Financial
Accounting Standards Bod (FASB) y el IASB, por armonizar su normatividad, por lo que durante
los dltimos afos, la IASB y el FASB han estado trabajando juntas para lograr la convergencia de
IFRS y los US GAAP (Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estadims Uni
por sus siglas en inglés).

Figura 1 Adopcion de las IFRS por pais

Countrias that require or panmit IFRSs
Courtrics sasking corwarganca with tha ASH or pursuing sdopticn of IFASs

Fuente: IASB (201%)

Asi, el 18 de septiembre de 2002, el FASB y el IASB celebran el Acuerdo Norwalk, lo que da
inicio a los trabajos formales en conjunto, para aceleramaecgencia de las normas contables a
nivel mundial, en el cual emitieron un Memorandum of Understanding (¥)@d)el que ambos
establecen dos compromisos basicos:

% La informacién mostrada en el mapa corresponde al mes de septiembre de 2012, sobre el uso de, o planes de su
conversion a las Normas Internacionales de Informma€iganciera de las empresas nacionales listadadigtadas
por pais / territorio.

4MOU, por sus siglas en inglés, significa Memorando de Entendimiento.



8

1. Desarrollar normas de alta calidad, que sean compatibles entre si tan pronto comblsea posi
y
2. Eliminar una variedad de diferencias sustantivas entre los IFRS y los US GAAP a través de

la identificacion de soluciones comunes.

El 11 de Septiembre del 2008 fue publicado un MOU actualizado, que establece las
prioridades y los hitos a ser logosd Los Consejos han reconocido que, si bien se ha logrado
considerable progreso en una cantidad de proyectos disefiados, los logros en otros proyectos han
estado limitados por diversas razones, incluyendo diferencias en los puntos de vista sobre problemas
de agenda, tamafio y alcance del proyecto, diferencias en los puntos sobre el enfoque mas apropiado
y diferencias en los puntos de vista respecto de como se deben resolver consistentemente problema:
similares en proyectos activos. Como resultado, los @dsanlos objetivos de muchos proyectos han
sido 0 se espera que sean revisados. Al actualizar el MOU, los Consejos observaron que los
principales proyectos conjuntos, entre el IASB y el FASB, tendran en cuenta el trabajo continuo para
mejorar y convergesus respectivas estructuras conceptuales. También, los Consejos consideraran el
escalonamiento de las fechas efectivas de los estandares para asegurar una transicion ordenada hac
las nuevas normas. Consistente con esta practica actual, el IASB coaswenaitir la adopcién
temprana de sus normas.

Por lo anterior, en agosto del 2007, la Securities and Exchange Commission of the United
States (SEC) emitié una publicacion para analizar el cuestionamiento de si la SEC debiera permitir a
las empresas nodamericanas, registradas en la SEC, que reporten sus estados financieros bajo IFRS.
De acuerdo con las cartas de comentarios recibidas y la mesa de discusion realizada por la SEC er
diciembre de 2007, se definié que existe un importante apoyo para uin@dreogienada hacia las
IFRS en los Estados Unidos. En el mundo de los negocios de este pais existen grandes expectativa:
respecto de que la SEC finalmente pudiera hacer obligatorio el uso de las IFRS para las compafias
publicas estadounidenses en el gdoide 2012015.

Por ello, afirma Garza Rodrigu¢2006a) que debido a estos sucesos de gran trascendencia
mundial, que, muchos paises se han unido a favor de la armonizacién de sus normas contables cor
las emitidas por el IASB. En unos paises:

a. Sus respctivos gobiernos han sido los que han establecido estrategias concretas para
converger, como el caso de la UE;
b. Y en otros han sido las instituciones del sector privado las que han establecido un plan formal

para lograr, en forma gradual, dicha convergeremmo es el caso de México.

En México el sector privado decidié crear el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIG)ién ha definido el camino de la
convergencia con las IFRS, a través dddhoracion de las Normas de Informacién Financiera (NIF)
mexicanas para eliminar las diferencias entre ambas normatividades. El objetivo del CINIF es lograr
una convergencia total de las NIF con las IFRS. Por ello, sustituye en su funcion de emisoade nor
contables en México a la Comision de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos (IMCP). Por lo que, en mayo de 2004 se firmé un protocolo de transferencia al
CINIF de los derechos para analizar, revisar y en su casbficar, auscultar y emitir los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), previamente emitidos por el IMCP. Los PCGA
continuaran vigentes en tanto sean reemplazados y/o modificados por la nueva normatividad emitida
por el CINIF.

5La Asamblea de Asociaddsl CINIF,en Asamblea General Extraordinaria celebrada el 14 de naedild, aprobaron
el cambio de nombre, por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.
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Asi, las emisoras mexicanas tenian la obligacion de preparar sus estados financieros conforme
a las NIF emitidas por el CINIF, los cuales debera auditarse y dictaminarse de acuerdo a las reglas
establecidas por el IMCP. Adicionalmente, tratandose de valoresi@snéin mercados extranjeros,
las empresas mexicanas debian cumplir con las normas de informacién financieras aplicables en los
mercados en los que coticen sus valores, lo cual genera importantes gastos y largos procesos de
reconciliacion de informacién fanciera.Por ello, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) reconoce que la adopcién de las IFRS por parte de emisoras mexicanas, que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) principalmente reducira los costos que implica la reconciliacion
deestados financieros conforme a las normas aplicables en otras jurisdicciones.

Ante estos hechos, el 27 de enero de 2009, la CNBV public6 algunas reformas a las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valorgsnormalmente llamada Circular Unica de Emisoras (CUE), la obligacion de
presentar su informacion financiera con NIIF; por lo que a partir del primer trimestre de 2012, las
emisoras deben reportar su informacion financiera bajo estaasiorm

Los aspectos mas relevantes de las reformas son los siguientes:

1. Con efectos al 2012, conforme a lo previsto en el articulo 78 de la CUE, segun fue modificada
por las reformas, las emisoras mexicanas deberan preparar sus estados financieros con base
en las IFRS emitidas por el IASB, y deberan ser dictaminados por auditor externo con base
en las International Standards on Auditif§4) emitidaspor el International Auditing and
Assurance Standards BoatdASB) de la International Federation of Accoants (FAC).

2. Los estados financieros de emisoras, fideicomisos o garantes que sean consideradas entidades
financieras, deberan elaborarse conforme a lo siguiente:

a. En cuanto a emisoras mexicanas, de acuerdo con las reglas de contabilidad emitidas por las
autoridades mexicanas competentes; y
b. En cuanto a emisoras extranjeras, de acuerdo con las reglas de contabilidad emitidas por las

autoridades mexicanas competentes o de conformidad con cualquiera de las opciones
mencionadas en el parrafo anterior, en cugso, los documentos aclaratorios y de
conciliacion a que se refiere dicho parrafo deberan elaborarse respecto de las normas contables
emitidas por las autoridades mexicanas competentes.

3. Las emisoras extranjeras listadas en la BMV pueden optar por pregmestados financieros
de acuerdo con alguna de las siguientes opciones:

a. Las IFRS;

b. Los US GAAP, incluyendo las notas complementarias y un documento explicativo de las
diferencias relevantes entre las normas contables y métodos utilizados para slaborar
estados financieros y las IFRS, y

C. Los principios de contabilidad aplicables en el pais de origen de la emisora, incluyendo las
notas complementarias y un documento explicativo de las diferencias relevantes entre los
principios contables utilizados pagkaborar sus estados financieros y las IFRS, asi como una
conciliacion de las cuentas mas relevantes que permita, en su caso, cuantificar las diferencias
entre unas y otros. La informacion financiera de emisoras extranjeras listadas en la BMV
debera serwditada por una firma de contadores independiente con base en cualquiera de las
siguientes opciones: (i) las NIA; o (ii) las normas de auditoria del pais de origen de la emisora.

4, La informacion financiera debe reportarse sobre una base consolidada.
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Las obigaciones en materia de preparacion de estados financieros previstas en las reformas
entraran en vigor a partir de 2012, es decir, para la informacion financiera correspondiente al ejercicio
que comienza el 1o. de enero de 2012. No obstante lo antasi@misoras podran elegir preparar
sus estados financieros utilizando las IFRS antes de 2012, siempre que asi lo informen a la CNBV.

Con esta adopcion, la CNBV pretende:

- Facilitar el andlisis y comparacion de informacion financiera de emisoras mexgoankas
de emisoras de otros paises.

- Eliminar costos adicionales por preparar informacion financiera bajo diversas normativas
contables.

- Facilitar la elaboracion de estados financieros consolidados, en caso de grupos que cuenten
con presencia en otros pase

- Facilitar la emision de valores de emisores mexicanos en el extranjero y viceversa, al poder
presentar su informacion financiera con IFRS.

Lo anterior no resulta aplicable a emisoras financieras.
Segun la CNBV (2010), en el 2011, las emisoras debestderealizando lo siguiente:

- Reportar informacion financiera trimestral con NIF pero incluir el Reporte de Avances en la
Implementacion de IFRS.

- A mas tardar el 30 de junio se debe enviar el Plan de Implementacién por Emisnet

- Preparar informacion fanciera interna simultdneamente con base en IFRS.

- Presentar estados financieros anuales dictaminados con base en NIF.

A partir del primer trimestre de 2012, las emisoras deben reportar su informacion financiera
bajo IFRS. Para la elaboracion de los primseestados financieros con base en IFRS se debera
considerar la IFRS 1, la cual tiene el nombre Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiéra

De acuerdo con PWC (2011), la experiencia en grandes compafiias gipteales vivido
estos procesos, indica que una conversion a IFRS representa un importante desafio, ya que involucra
inversiones en recursos humanos, materiales y de asesores, entre otros, ademas de tiempo, el cuz:
varia dependiendo de la complejidad defassacciones y los controles establecidos en el registro e
identificacion de las mismas de entre 18 a 30 meses para completar el proceso de conversion.Por lo
anterior, sera necesario comprobar la coherencia y disponibilidad de los datos para realiaar céalc
bajo IFRS. Aqui entran en juego dos variables: la primera, que las compafiias tienden a minimizar el
esfuerzo de generar revelaciones oportunas para la preparacion de notas en los estados financieros,
la segunda, que algunos célculos hechos bajo Ip®&len depender de datos no exigidos
previamente conforme a las NIF, y que por lo tanto no estén disponibles de inmediato.

Asi, Deloitte México (2012), comenta que las IFRS requieren la revelacion de datos
adicionales, que tal vez no se generen de mauognaria de acuerdo con los objetivos de las NIF.
Cientos de compafiias en el mundo se han enfrentado con este obstaculo y han tratado de automatize
procesos que les permitan, en la medida de lo posible, generar informacion necesaria para los efectos
derevelacién requerido por las IFRS.

6 Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valbeda BMV.
"IFRS 1 Firsttime Adoption of International Financial Reporting Standards.
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En dado caso de que los procesos no sean automatizables, la compaiiia tendra que evalual
otros métodos, como generar estados financieros consofidBdoto tanto, una accion a emprender
desde este momento, es defunir proceso establecido a fin de capturar estos datos adicionales, de
manera que no sea dificil encontrarlos de ser necesarios en una fecha posterior.

Generalmente los célculos matematicos no sufriran cambios importantes con la transicion de
NIF a IFRS. Si embargo, una accién a emprender es comprobar que los célculos existentes
concuerdan con las IFRS, analizar cuales son las areas de oportunidad en este rubro, y elaborar fuente
de datos para realizar nuevos calculos que podrian ser necesarios en R@ldoroponentes de
activo fijo, inventarios, impuestos diferidos y algunos tipos de reservas. Al comprobar esta
concordancia en los célculos, se podran corregir los errores, decidir la implementacion de nuevos
requisitos y alcanzar mayor eficiencia en eogso.

La lista de los cambios que la entidad requerird en los procesos de tecnologia de informacion,
para estar en posibilidad de capturar datos bajo las IFRS, es extensa y afecta todo, desde ingresos
egresos, hasta moneda extranjera, subsidiarias/gamantenidos para venta. Esto significa que en
2012 las emisoras no dispondran de tiempo suficiente para reprocesar las operaciones de 2011, cor
el fin de presentar estados financieros comparativos.

Por lo que E&Y (2012) indica que, una vez que la pafila ha decidido adoptar las IFRS
debe definir el punto de partida para su conversion. Esto adquiere mayor relevancia para aquellas
empresas que registran sus libros tanto en NIF como en US GAAP u otra normatividad.La evidencia
empirica ha encontrado que namero importante de compafias generan varios juegos de estados
financieros con distintos propdsitos normativos y para diversos usuarios, lo cual puede tener
importantes impactos regulatorios.

Asi pues, segin KPMG (2012), las compafiias que hastarekmi@ no han tenido la
necesidad de consolidar fiscalmente, suelen partir de la suma de los impuestos diferidos de sus
subsidiarias para reflejar este célculo como su impuesto diferido. Sin embargo, esta practica puede
llevar a olvidar la eliminacién de dapartidas intercompafiia y tener un efecto en el calculo de
impuestos diferidos. Esto resultara en una diferencia a nivel consolidado.Respecto al rubro
combinaciones de negocios podria pensarse que es posible recurrir a las exenciones, pero estz
solucién m es sencilla de aplicar durante el periodo de transicion. Las combinaciones de negocios
requieren: la asignacién de valores razonables a los activos y pasivos que se adquieran, evaluar los
impactos de las contingencias, definir politicas contables respelategistro del interés minoritario,
determinar el crédito mercantil, entre otros temas (Deloitte, 2012).

Otro problema al que se enfrentaran las emisoras es al de preparar la discusion y el analisis de
los estados financieros por parte de la admaggin, ya que esta discusion y analisis debe considerar
dos momentos significativos: antes de la conversion y al momento de la conversién. Antes de la
conversiéon, cuando se realice el reporte trimestral por parte de la alta administracion, ésta debe
realizar y comunicar un claro analisis del progreso en las areas clave.Algunos acuerdos de compra
venta, arrendamientos y convenios de deuda, pueden contemplar datos financieros que se modificarar
conforme a laslFRS, por lo que sera necesario determinarefideencias a NIF aun son procedentes.
De igual manera, es tiempo de revisar el impacto en otros asuntos como la compensacion del
impuestos sobre la renta, pues en caso de que se necesite realizar modificaciones, sera necesari
renegociarlas con tercergspceso que requiere de cierto tiempo de ejecucion (Deloitte, 2012).

8 Los estadosihancieros consolidadason los estados financieros de un grupo en el que los activos, pasivos, capital,
ingresos, gastos y flujos de efectivo de la controladora y sus subsidiarias se presentan como una sola entidad economica



12

También la conversion a las IFRS necesitara capturarse dentro de los controles internos
establecidos por la compaiiia, por ejemplo, para propositos de cumplir con la ley S@rtbaytes

Otro asunto que las entidades publicas mexicanas deben de estar tomando en cuenta es |c
referente a capacitar al personal encargado de la generacion de estados financieros; aunque su:
sistemas y procesos estén bien preparados para la implementaciol-&Slas elemento humano
puede no estarlo, y fallar en la conversion. Si los colaboradores de estas entidades no estan lo
suficientemente capacitados o si ellos mismos dudan de su capacidad para operar conforme a las
IFRS, se deben contar con un plan dpacitacion estratégica que los habilite para cumplir con sus
responsabilidades.Ademas, segun Deloitte (2012), en la conversion a IFRS pueden presentarse, er
esencia, dos resultados potenciales: el primero y méas deseable es la obtencion del apoyagor parte
todos los niveles de la organizacion, y la conclusion del trabajo en tiempo y forma. El segundo es el
incumplimiento de los requisitos de la conversion, las fechas limite y sus consecuencias. Con
seguridad, aunque desde un principio la organizacidensamine en la direccion correcta, se
enfrentard ocasionalmente con algunos obstaculos y el tema de las IFRS aparecera de vez en cuand
en la agenda del comité de auditoria. Sin embargo, seria peor que la entidad tenga que responder
inversionistas y autadades desilusionados por la demora en la emision de los estados financieros.

Al momento de la conversidn, la tarea de la alta administracion sera explicar como el cambio
a las IFRS ha afectado el desemperfio, la situacion financiera y las expectdéagidad, asi como
la forma en que esto afecta, por ejemplo, sus métricas financieras.El proceso de adopcion implica un
gran esfuerzo por parte de las emisoras y requiere tiempo, ya que ademas del efecto cuantitativo en
los estados financieros, se delamalizar muchos factores que pueden tener un impacto dentro de la
compafia; ademas de una constante comunicacion con los auditores, el CINIF, el IMCP y otros
participantes relevantes en el proceso (Deloitte, 28[2)nas emisoras han contratado a firmas d
asesores externos en la implementacion de IFRS; tal como se observa en la grafica A, donde se
muestra el porcentaje de firmas de asesores externos contratados por las emisoras para su proceso (
adopcion de IFRS.

Grafico 1 Firmas contratadas por las Ewmias para su adopciéon de IFRS
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Fuente: CNBV (2010

9 La Ley Sarbaes Oxley, es la regulacién financiera mas importante en los Estados Unidos de América. El cuerpo legal
propuesto por el diputado Michael G. Oxley y el Senador Paul S. Sarbanes en el Congreso estadounidense tiene efectos
gue van mucho mas alla de la audadinanciera.
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De acuerdo con la CNBV (2010), al contratar los servicios de asesoria para la implementacion
de las IFRS, se debe tener cuidado de cumplir con los requisitos de independencia previstos en la
normatvidad vigente, los cuales limitan a los auditores para proporcionar los servicios siguientes:

- Preparacion de la contabilidad, de los estados financieros de la emisora, asi como de los datos
gue utilice como soporte para elaborarlos.

- Operacion directa smdirecta de los sistemas de informacion de la emisora.

- Operacion, supervision, disefio o implementacion de los sistemas informaticos.

- Valuaciones, avallos o estimaciones que sean relevantes para los estados financieros.

- Auditoria interna de estados finarrcie y de controles contables.

Por lo tanto, la CNBV (2010), indica que del total de las emisoras, 42 aun no han tomado esa
decision, de las 79 emisoras que revelaron quién seria su asesor en IFRS, el 60% contratara a ur
asesor distinto al auditor de lost&dos financieros; esto se observa en la grafica B, que muestra el
porcentaje de firmas de asesores externos contratados por las emisoras para su proceso de adopcic
de IFRS, distinto a su auditor.

Grafico 2 Porcentaje de Firmas de Asesores Externosatanos por laEmisoras para su proceso
de adopcién d&FRS, distinto a su auditor

Asesor en
IFRS distinto
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40%

Fuente: CNBV (2010)

Suena sencillo y relativamente facil pensar que una conversion de NIF a IFRS es un asunto
contable o de informacion de tramite, sin embargo, onaersion involucra a toda la empresa, y es
un proyecto de transformacion de negocios que impacta en varias areas de operacion incluyendo
recursos humanos, sistemas de tecnologia de la informacion, aspectos de planeacion y estrategia a
tener nueva inforn@dn contable y resultados diferentes por la aplicacion de las IFRS (CNBV, 2010).

PWC (2012) afirma que es importante tener en cuenta el ambiente regulatorio actual y futuro,
para reflexionar en las implicaciones que originan un proceso de conversitif) éa Bl caso de las
empresas mexicanas, a las IFRS.

Ademas, las crisis financieras han ensefiado que contar con un plan de contingencia no sélo
es recomendable sino crucial. Dada la situacion, la implementacion de las IFRS representa una gama
de contingacias conocidas y potenciales, por ejemplo: modificaciones constantes a las normas,
incapacidad de obtener datos a fin de realizar los recélculos necesarios, nuevos contratos y rotacion
de personal clave, las cuales deben ser consideradas en dicho plan.
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Los impactos de la transicion a las IFRS pueden tener efectos amplios en las organizaciones
gue van mas alla de los aspectos contables. Por ello, requeriran de un enfoque estratégico y que
involucre a distintas &reas dentro de la organizacion. Es difisiderar una jerarquia de todos estos
impactos que tendran las emisoras de la BMV (CNBV, 2010).

También es evidente que los ultimos afios han sido de cambios constantes, la globalizacion,
el internet, los negocios en linea, los instrumentos financierosades, entro otros, hacen que la
forma de hacer negocios evolucione y sea cada vez mas compleja.

Lev (2001) sefala que el cambio se da por la combinacion de dos fuerzas econdmicas
relacionadas. La primera es la competencia intensa derivada de la glibaliy la otra, las
tecnologias de la informacion que han cambiado la estructura de las corporaciones y han hecho de
los intangibles un actor principal de la economia.Es por eso que la contabilidad se ve en la necesidad
de adaptarse de manera que sigapdiemdo con el objetivo primordial de proporcionar informacion
uatil para la toma de decisiones. Existen estudios donde se manifiesta esta preoctidavin.
Financial Statements Lost Their Relevarce? ( Fr anci s 'y SrhehBoyngades pof 19 9
Finandal Reporting and How to Extend Them (Lev 'y Zar owi n, 1999) ,
investigaciones que analizan esta preocupacion.

También en México existe esa preocupacion, por incrementar o por lo menos mantener la
relevancia de la informacién financiekss por eso, que ahora, que se han adoptado las IFRS, en las
compainiias listadas, se cree que posiblemente se resuelva esta preocupacion.Lo anterior se pued
verificarenlatercera n ¢ u @uWsb [ERSfenMéxico r eal i zada por | al)fir ma
la cual realiz6 para conocer el panorama del grado de preparacion de las empresas en su proceso d
adopcidn a esta normatividad.En dicho estudio, se encuestaron a 303 ejecutivos de diversas industrias
en México, del total de ejecutivos entrevistad@p4orrespondieron a empresas listadas y 52% a
empresas privadas con operaciones internacionales, que de alguna manera en un muy corto plazc
tendran que adoptar o estan adoptando las IFRS (Deloitte, 2011). Unos de los puntos que Deloitte
México le interes@onocer fue sobre los posibles beneficios que se podrian obtener por la adopcién
de la normatividad internacional contable.

Por tercer afio consecutivo, el beneficio que la mayoria de los ejecutivos creen que se
alcanzara por implementar las IFRS es s@@btendra unmejor informacion financierd y con
mayor transparencia, con el 55%, y los afios anteriores la expectativa fue similar con un 58% y 56%.
En segundo lugar, con 14%, se considera que la simplificacion de la contabilidad de la empresa es
otro keneficio. Esto es comprensible, ya que son muchas las compafiias que deben reportar a
diferentes organismos en el extranjero y con diferentes normas. Por otro lado, aunque en comparacion
con el afio pasado la proporciéon es pequefia (de sélo cuatro punerstysles de diferencia), si
hubo un incremento en los ejecutivos que perciben la adopcién de las IFRS como una mejoria, la cual
ayudara a incrementar la eficiencia de la organizacion; estos y otros beneficios se observan en la
gréfica C, que muestra losrmdicios mas importantes al adoptar las IFRS (Deloitte, 2011).

0E| concepto de: iMej or | nfor maciactmall Hienvaan cpioerr anto,mbe re |fiagf
gue es unaaracteristicauwalitativade la informacion financiera.
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Grafico 3 Beneficios mas importantes al adoptar las IFRS 2009 vs 2010 vs 2011
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Se puede resumir que los cambios en la forma de hacer negocios, provocémosgrbios
tecnoldgicos y por la competencia intensa derivada de la globalizacién, hacen indispensable que la
contabilidad deba adaptarse al nuevo entorno. Se ha cuestionado la relevancia de la informacién
financiera en afos recientes y los organisnmis@&es de normas contables han respondido creando
nuevas normas.

1.2 Planteamiento del Problema

El 27 de enero de 2009, la CNBV public6 en la Circular Unica de Emisoras {aE)bligacion

gue tienen las empresas listadas, de presentar su inforrfineidciera conforme a las IFRS; por lo

tanto, las emisoras de valores deberan elaborar sus estados financieros bajo IFRS para el ejercicio
que inicie el 1° de enero de 2012 y ejercicios subsecuentes. Debido a esta obligacién que tienen las
compafias publas mexicanas, existe la expectativa por parte de los usuarios generales, de que las
IFRS haran que la informacion financiera sea mejor y mas apropiada para las nuevas circunstancias,
por lo tanto no se conoce el impacto de la adopcion de las IFRS eevianma de la informacion
financiera de estas empresas listadas en México.

2 Preguntas de Investigacion
2.1Pregunta General de la Investigacion

PG: ¢ Como determinar la relevartéide la informacion financiera de las EMN's listadas en la BMV,
por la ad@cion de las IFRS?

11 Esa circular lleva por nombr®isposiciones de caréet general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores

12 La Relevancia es una de las caracteristicas cualitativas fundamentales de la informacion financiera, la cual es medida
a través de la diferenciel valor demercadade una accién con sialor contable.
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2.2 Preguntas Especificas de la Investigacion

PE1: ¢ CoOmo es la relevancia de la informacion financiera de las empresas mexicanas, listadas en la
BMV y en una bolsa de valores de un pais con un sistema contable de tipo anJosagirs
aguellas que sélo estan listadas en México?

PE2: ¢Como es el comportamiento de la relevancia de la informacién financiera, de las entidades
listadas en la BMV, que adoptaron de manera anticipada las IFRS, respecto de las compafiias
mexicanas listadaque no lo hicieron de esa manera?

PE3: ¢ Como determinar la relevancia de la informacion financiera, en empresas listadas en la BMV,
cuando se utiliza el activo total por accion en lugar del valor en libros de la accién, como
indicador de los valores ctables relevantes en el M&ZBO?

3 Objetivos de la Investigacion
3.10bjetivo General de la Investigacion

OG: Determinar la relevancia de la informacion financiera de las EMN's listadas en la BMV, por la
adopcién de las IFRS.

3.20bjetivos Especificos de la Investigacion

OE1: Comparar la relevancia de la informacion financiera de las empresas mexicanas, listadas en la
BMV y en una bolsa de valores de un pais con un sistema contable de tipo anglessjén,
aquellas que solo estan listadan México.

OEZ2: Precisar el comportamiento de la relevancia de la informacién financiera, de las entidades
listadas en la BMV, que adoptaron de manera anticipada las IFRS, respecto de las compafiias
mexicanas listadas que no lo hicieron de esa manera.

OES3: Determinar la relevancia de la informacién financiera, en empresas listadas en la BMV, cuando
se utiliza el activo total por accion en lugar del valor en libros de la accién, como indicador de
los valores contables relevantes en el-EBO.

4 Justificacion de la Investigacion
4.1 Implicacion Practica

El resultado de la investigacion es de utilidad para el usuario general (accionistas o duefios,
patrocinadores, 6rganos de supervisién y vigilancia corporativos, ya sean internos o externos,
administradore, acreedores, empleados, clientes, beneficiarios, unidades gubernamentales,
contribuyentes de impuestos, organismos reguladores) que necesita informacion financiera relevante
para la toma de decisiones. Habra mas confianza en este tipo de informaméoncalr que la
relevancia se ha incrementado como consecuencia de la adopcion de las IFRS.

13 Sistema contable influenciado por el principio de imagen fiel y por los aspectos informativos de los estados financieros,
por lo que esta orientado hacia las necesidades de decision de los inversionistasag@edore€stados Unidos
de América es un pais con un sistema contable anglosajon.
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También es importante conocer si el Estado de Resultados (ER), ahora llamado Estado de
Resultado Integral (ERI), a través de la particular la Utilidad Neta,(pidjporcionan informacion
relevante desde la perspectiva del inversionista; ya que en estudios realizados con informacion de
empresas mexicanas que participan en el mercado de valores se ha encontrado que la relacion entr
la UN, a diferencia del valor ditoros de la accion respecto del valor en el mercado de la accion es
muy baja o inexistente, por lo que se propone demostrar que el Estado de Situacién Financiera (ESF),
también llamado Balance General, especificamente el valor del Activo Total (AT)rqoo@o
informacion financiera mas relevante.

4.2Valor Tebrico

Debido a que este estudio evalla la adopcién de la IFRS, los resultados seran de utilidad para el
CINIF y para la CNBV, ya que sabran si la obligatoriedad de reportar bajo las IFRS haiikday
en beneficio de los usuarios generales de la informacion financiera, en particular de los inversionistas.

El estudio tiene gran importancia ya que evalla la adopcién de las IFRS, debido a que
actualmente esta normatividad utiliza en gran meeligigicio profesiondt*, asi como estimaciones
y herramientas financieras; ademéas de datos histéricos. Este tipo de instrumentos apenas se
empezaban a utilizar en las NIF, de manera que se conocera si la utilizacion de estas nuevas
herramientas agrega vala la informacion financiera y estos resultados se podran utilizar como base
para el proceso de convergencia que lleva el CINIF.

4.3 Relevancia Social y Econdmica

El estudio busca mostrar que la contabilidad ha incrementado su relevancia, ya queids adop

las IFRS por parte de las compafiias mexicanas, a partir de la obligatoriedad que indic6 la CNBV,
tiene como objetivo precisamente que la informacién financiera siga siendo relevante, y en caso de
gue se logre lo anterior, podran bajar los costdsathsaccion derivados de informacién asimétrica.

Existe evidencia empirica que muestra que las deficiencias de la contabilidad ocasionan un
mayor costo de capital, y que los ejecutivos de las empresas se benefician por encima de los
inversionistas al @seer mejor informacion. (Lev, 2001).

4.4 Utilidad Metodologica

Esta investigacion es el primer estudio que se realiza para evaluar el impacto de la adopcién de las
IFRS en la relevancia de la informacion financiera mexicana. Cabe sefialar que aunncuasdo

parte del presente trabajo, tampoco se ha realizado un estudio de este tipo, hasta donde fue posible
encontrar, en algun pais del mundo.

El estudio se realiza sobre datos histéricos y contribuye a la literatura especializada, dado que son
pocos lodrabajos realizados sobre la relevancia de la informacién financiera con datos de México.
Ademas se propone evaular esta relevancia bajo un rigor econométrico, por ello se utilizan las
primeras diferncias de los datos de panel de tipo balanceado deptasasn

1 El juicio profesional se refiere al empleo de los conocimientos técnicos y experiencia necesarios para seleccionar
posibles cursos de accion en la aplicacion detenatividad contable, dentro del contexto de la sustancia econémica
de la operacion a ser reconocida.
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5 Caracterizacion de la Investigacion
5.1Enfoque de la Investigacion

La investigacion tiene un enfoque cuantitativo ya que a partir de la medicién de variables numéricas
provenientes de la contabilidad y de los mercados financieros, trastatdecer los patrones de
comportamiento entre esos valores, apoyandose en la estadistica y la econometria. A diferencia del
enfoque cualitativo, este estudio busca medir con la mayor precision, el posible el impacto en la
relevancia de la informaciénnfanciera provocado por la adopcion de las IFRS a partir de la
obligatoriedad impuesta por la CNBV a las compafiias publicas en México.

Un estudio de tipo cuantitativo, busca | a
objetivao, g teea las sreenciasdirdipiduales.i Se se selecciona cuidadosamente la
muestra, y se aplican las reglas de medicidn apropiadamente, entonces las conclusiones tendrar
validez, pudiendo ser replicadas o refutadas y asi seguir construyendo el conocimientulézerna
Fernandez, Baptista, 2010).El presente estudio cumple con estas premisas de seleccion apropiada d
la muestra, aplicacion de instrumentos de medicion adecuados e interpretacion de los resultados.

5.2 Alcance de la Investigacion
La investigacion ede tipo exploratoria, descriptiva, correlacional y explicativa.

De tipo exploratoria, aungue la relevancia de la informacion financiera es un tema que ha sido
motivo de gran cantidad y diversidad de estudios, su relacion con la adopcién de las IFREmo ha
evaluada, ademas no hay estudios previos que evalUen cual ha sido el impacto de éntagéem
de las IFRS en MéxicAdemas es descriptiva, porque se buscar especificar las propiedades,
caracteristicas y rasgos importantes de la informacionfieanee de | as EMNOs | i st
adoptar la diferente normatividad contable aplicable a través del tiempo.

También es correlacional, porque no es suficiente investigar sobre la adopcion de las IFRS,
sino que también es necesario encontrar si leaetga de la informacion se incrementa y se relaciona
con el cambio en otras variables.Es explicativa, porque la informacion financiera preparada con base
en las IFRS, incluye informacion de mas calidad del entorno de la empresa, lo que propicia que los
edados financieros preparados con esta normatividad internacional expliquen de mejor manera el
valor i@ mercado de cualquier entidaal.adopcion de las IFRS provoca que el importe de las
utilidades y el valor en libros, principales indicadores de la cdidkadhi muestren una mayor relacion
con el valor en el mercado de la accion, y que su relacion se ha probado en estudios anteriores, perc
no en los términos en que se realiza en este eStudio

6 Hipdtesis de la Investigacion
6.1 Hipodtesis General de la livestigacion

HG: La relevancia de la informacion financiera de las EMN’s listadas en la BMV aumenta por la
adopcion de las IFRS.

15 El modelo de Ohlson (1995), o MEBO, que ha sido replicado en gran cantidad de estudios y en distintos paises se
basa esta afirmacion.
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6.2 Hipotesis Especificas de la Investigacion

HE1: En empresas mexicanas listadas en la BMV y en una bolsa de valorgmaeaam un
sistema contable de tipo anglosajon, la relevancia de la informacion financiera es mayor,
versusaguellas que solo estan listadas en México.

HEZ2: Las entidades listadas en la BMV, que adoptaron de manera anticipada las IFRS, la
relevancia desu informacion financiera es mayor, respecto de las compafiias mexicanas
listadas que no lo hicieron de esa manera.

HE3: La relevancia de la informacion financiera en empresas listadas en la BMV, aumenta
cuando se utiliza el activo total por accidn en tuggl valor en libros de la accion, como
indicador de los valores contables relevantes en eBBQ.

7 Objeto de Estudio
El estudio se realiza en tod&kss empresas que cotizan en la BMV (2012).

Se excluye a las empresas que pertenecen al sectari¢imadebido a que su normatividad
contable es diferente a las IFRS, es decir, estas instituciones utilizan las NIF mas los Criterios de la
CNBYV o de la CNSF, segun sea el caso, parseptar sus estados financieAmemas se excluyen
las emisoras que hamnesentado su reporte bajo IFRS incompleto o simplemente no lo han presentado
segln la CNBV'.

Algunas empresas se encuentran listadas con dos o mas series accionarias diferentes, y también fu
criterio de seleccién incluir sélo un tipo de accion por @sgiistada, seleccionando aquel que
hubiera tenido una mayor bursatilidddes decir que hubiera mostrado mayor nimero de
transacciones, Ique lo hace mas representative las 138 empresas que cotizan, se eliminan 28 por
pertenecer al sector financiétguedando en la muestra 110 empresas. De este grupo, se eliminaron
18 empresas debido a que no han presentaron su informacion financiera bajo las IFRS, o sus datos,
tanto de mercado como contables, no estan dispoffidkes o anterior, se trabajara eteesstudio

con 92 emisoras de la BMV.

16 Ver Anexo I:Listado de las 138 empresas emisoras en la BMV; pag.: 364.

17CNBV, Comisién Nacional Bancaria y de Valores (2012, abril, 10). Comunicado de Prensa. Obtenida el 15 de mayo de 2012, de
http://www.cnbv.gob.mx/Bursatil/BoletinesdePrensa/Prensa%20%20EmisiE3DEY%20ABRIL%20DE%202012.pdf

18 Seguin la BMV (2012) es el término que indica la facilidad de comprar o vender la accién de una emisora en particular.

19Ver Anexo II: Listado de las 28 empresas emisoras del sector financiero en la BMV; pag.: 368.

20Ver Anexo lll: Listado de las 18 empresas emisoras de la BMV que su informacion se encuentra incompleta; pag.: 369.
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Parte 2 Marco Teorico
Capitulo 1 Marco Tedrico

En el cap2tul o 1, AfLa Ciencia de |l a Contabil |
contable para continuar con una cronica historica de la chdémbtomo ciencia, posterior a ello, se
analiza a ésta ciencia desde tres enfoques diferentes, primero desde los paradigmas de Kuhn, luegc
desde los programas de investigacion de Lakatos, y por ultimo desde las tradiciones de investigacion
de Laudan.

La ciencia de la contabilidad
1.1 Caracterizaciéon del Conocimiento Contable

Hoy nadie niega el caracter cientifico de la Contabilidad, aunque no han faltado autores que han
negado su autonomia cientifica, tales como Gino Zappa u otros, si bien, actuabusnte,
razonamientos parecen haber quedado totalmente falsados. (Gémez Lépez, 2002).

Asi, son numerosos los autores que coinciden en otorgar a la Contabilidad su estatuto de
cientificidad. ACer boni | a consi de rBestaccomoo : T
“ciencia del control econémico’; Massi la entendi6 como: ‘ciencia de la administracion del
patrimonio’; Lopez Amori: “ciencia del equilibrio patrimonial’. Igualmente es considerada como
ciencia sustantiva por otros varios tratadistas ext@sjeasi como por todos los espafioles que
consideran la Contabilidad como ciencia y, en especial, los profesores Rodriguez Pita: “ciencia que
estudia las leyes del equilibrio patrimonial producido por los actos administrativos’, y Fernandez
Pirla, quien dauna forma concreta dice que la Contabilidad "con ser ciencia econémica, es ciencia
autbnoma con leyes y principios propios que permiten que juzguemos el analisis precontable como
auténtico contenido de la Contabilidad, considerada en su dimensionciantifo ( Requena RO
1972).

Algunos autores han profundizado en torno a la fundamentacion de la Contabilidad como
ciencia, basandose en los caracteres que segun la l6gica, deben reunir unos conocimientos para Se
considerados como cientificos, estudiarel objeto material, el objeto formal y el fin de la ciencia
contable, como Calafell Castell6 (1961) y Fernandez Pirla (1983). Otros han utilizado la Axiomatica
de las ciencias formales y han constituido sistemas de axiomas, teoremas, postuladasoneefini
a las cuales someten la realidad econémica con objeto de ser tratada con rigor cientifico y de enunciar
los principios y normas de la ciencia de la Contabilidad como Mattessich (1964). Por dltimo, en la
actualidad, existe un grupo de autores quieapl la demostracion cientifica de la Contabilidad, los
principios de la teoria de conjuntos y de la l6gica simbdlica, tendiendo a una teoria formal de la
Contabilidad como lo indica Devine (1960), ljiri (1967) y Mattessich (1974).

Para Braithwaite (1%05) Auna teor2a cient2fica es un
I6gicamente consecuencias observables de la consideracion conjunta de hechos observables y e
conjunto de hipotesis fundamentales del sistema; por tanto, todo estudio de la natutalazeatéa
cient2fica es estudio del sistema deductivo Q¢
cuestiona si el vocablo teoria, utilizado en la terminologia cientifica convencional, resulta procedente
en el caso de la Contabilidad. Asise plt ea el mencionado autor si ®
de leyes y dogmas de direccion junto con la descripcion de los instrumentos que sirven para el
cumpl i miento de estas | eyes 0 aspira a ser
coincidertia con Braithwaite (1965), argumenta que para analizar la medida en que la Contabilidad
resulta susceptible de acomodacién al concepto de teoria cientifica, deben ser objeto de consideracior
cuatro elementos fundamentales:



21

1. Los hechos observados, o ses, dbservables o hipotesis empiricas de la Contabilidad.

2. Las hipotesis fundamentales, también llamadas por Carnap como inobservables.

3. La conjuncion de ambos, es decir, los principios puente de Hempel y reglas de transformacion
de Carnap.

4. La deduccion de emsecuencias observables.

En referencia a los hechos observados, su identificacion es bien sencilla, pudiéndose concretar
en objetos econdmicos, agentes econdmicos, ademas de sus cambios, interacciones y relaciones
Estos % ti mos h e cdnerstransdrcgoaes gcandmicas pasadasosfutusas entre las
anteriores entidades (es decir, entreoenci unt o de o0 bSegn Magtessjch (4964, o e s )
elementos anteriormente descritos como observables constituyen los elementos originales o
primarios, no obstante lo cual, subraya el referido autor la circunstancia de que en contabilidad, las
observaciones facticas dependen de teorias, como por ejemplo lo prueba la valoracion de los objetos
econdmicos, que constituyen una construccion tedrica m&sitp nocion primitiveEn relacion a
los objetos econdmicos, Mattessich (1964), realiza una distincion entre objetos econdmicos reales,
tales como bienes y servicios, y objetos econémicos financieros, como son los derechos. Ambas
tipologias se integrameel mundo econdmico en un sélo conjunto especifico de elementos vinculados
hacia la produccion y el consumo. De otra parte, cabria considerar al hombre como un ente natural
aislado, como agente econdmico colaborador de la interaccion econémica, e, espdiferentes
funciones, cuya realizacion la efectlda integrado en unidades sociales de distintos 6rdenes. De esta
for ma, Requena (1988) afirma que | os #Abienes
integrarse en subconjuntos del mundo econémécéodna que bajo la denominacion de unidades
econdmicas, constituyen el marco en donde tiene lugar tal actividad, las cuales pueden también
integrarse en unidades de orden superior e incluso formar una sola unidad econémica, fuera de la cual
no existenelme nt os econ- mi Ccoso.

Tales matizaciones no hacen mas que corroborar el caracter difuso de la distincion entre los
conceptos de observable e inobservable. Asi el Mattessich (1964) reconoce que la discriminacion
entre ambos constituye mas una cuestion deéoggaie una diferencia en si misma.Por su parte, en
Contabilidad, las hipotesis fundamentales son ain mas dificiles de establecer que los propios hechos,
dificultad que se agrava ante la circunstancia de que en esta disciplina las decisiones vienen,
usualmate, condicionadas por los objetivos especificos que se persigan, como lo prueba el hecho de
gue en ocasiones, mientras que ciertas hipétesis pueden resultar vélidas para un determinado
propésito, para otro u otsoproceden hipotesis distintAanque lo aterior puede dificultar el
establecimiento de una teoria de la Contabilidad aplicable con caracter general, también es cierto que
Aitales dificultades pueden salvarse f8cil men
correspondieran, tras lo cugh cabria establecer las hipotesis relevantes que vinieran al caso, que
merced a las oportunas reglas de correspondencia o transformacién, permitirdn asignar contenido
empirico a los enunciados tedricos.Las hip6tesis fundamentales de la Contabilidathpneses
dificultades de precision que los hechos observables. De ahi los diversos intentos de formular axiomas
contables, proposiciones basicas, postulados, principios, hipotesis, reglas, etcétera. Podria decirse,
gue esta caracteristica normativa y tlégica de la disciplina contable dificulta el establecimiento
de un unico conjunto de hipdtesis fundamentales, dando lugar, quizas, a multiples conjuntos
alternativos de hipotesis empiricas para otros tantos objetivos particulares. Ahora bien, sel@ntiende
no existencia de una base comun para todo sistema contable implicaria rechazar la concepcion de une
Teor2?a de |l a Contabilidad, pero fAsi es posib
contables una serie de proposiciones basicas comune®s dsths sistemas, una teoria de la
Contabilidad (en el sentido riguroso del término) puede existir perfectamente. En tal circunstancia se
debe formular alguna de esas proposiciones basicas a modo de sentencias que contengan las variable
gue permitan enuar posteriores proposiciones compatibles con objetivos especificos, es decir, que
permitan insertar hipotesis empiricas orientadas.
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Ademas Mattessich (1964), al referirse al conjunto de hipétesis que no pueden establecerse antes
de que los objetivos skayan precisado, justifica la aparicibn de algunos enunciados basicos
formulados en términos de proposiciones existenciales, cuya funcion seria la de reservar un lugar
determinado a aquélla a la espera de la aparicion de los mencionados objetivos. ddgesas
proposiciones existenciales en Contabilidad pueden concretarse en las siguientes:

- Existe un conjunto de hipotesis especificas para recoger dentro de una cuenta general las
fluctuaciones en el nivel de precios.

- Existe un conjunto de hipotesis edifieas para asignar valores a transacciones.

- Existe un conjunto de hipétesis especificas que describen cuando una parte de riqueza debe
considerarse como ingreso o como gasto.

Por otra parte, y segun Braithwaite (1965), una vez precisados los hecheadixseor la
Contabilidad asi como el auténtico alcance de sus hipoétesis fundamentales, procederia analizar la
consideraci-n conjunta de ambos. Como sefal a
conceptos confiere a la Contabilidad una configuratédrica especial, cuya razén de ser se deriva
de la consustancial naturaleza de sus hipotesis fundamentales y la frecuente interrelacién de las
mismas con objetivos concretos, cuya circunstancia no ha sido, tomada en consideraciéon. De tal
manera, se obbe que se utiliza en Contabilidad hipétesis especificas que errbneamente son tomadas
como reglas contables, e incluso, en ocasiones, como auténticos principios de contabilidad, sin
deparar en establecer la evidente asociacion de las mismas con loggsapdijetivos particulares
gue las condicionan, los cuales hacen de ellas meras proposiciones restringidas a un campo limitado
de aplicaci - -no.

El dltimo elemento necesario a tener presente en el analisis de la caracterizacion de la
Contabilidad como cupo de Teoria, es necesario sefialar que aquélla incide en la investigacion del
alcance de sus consecuencias observables. El problema que se origina en torno a esta circunstanci
no resulta del todo acl arado, t o chminow erteriogau €  C
seguir para la refutacion de hip6tesis contables resulta no menos precario que los medios a utilizar
para ello. Supongamos que ciertas teorias son adecuadas para la verificacion, o0 mas concretament
para la refutacién de hipotesis conésh ¢en qué momento procede rechazar la hipotesis o teoria
testada? Una teoria cientifica no puede ser verificada en el sentido estricto de la palabra, sino sélo, en
todo caso, refutada, y como consecuencia, el criterio de invalidacion, en cierto nstitigjesal de
verificaci-no.

Lo explicitado anteriormente viene suponiendo una gran dificultad para la Contabilidad, pero,
no es menos cierto que también afecta a otras muchas disciplinas. En cualquier caso, concreta
Mattessich (1964) ello es solamenteestidon de realizar una efectiva distincion entre hipoétesis
cientificas e hipotesis pragmaéticas, pues mientras éstas no pueden ser invalidadas mas que por |z
aparicion de otras hipétesis competitivas que proporcionan un mayor rendimiento que la teoria
testala, una hipotesis puramente cientifica puede ser invalidada por el criterio anteriormente
expuesto.Como consecuencia de lo anterior, podria decirse, en definitiva, segiin Mattessich (1966),
gue si bien existen serios problemas respecto de la caracteridadsdcontabilidad como una teoria
cientifica, no lo es menos que, desde un punto de vista epistemoldgico, tales dificultades no son
insuperables.

Ademas, como lo comenta Gomez Lépez (2002), en este intento de caracterizacion cientifica
de la Contabilidd, y desde otro punto de vista, se puede basar en el analisis realizado en los apartados
precedentes sobre los rasgos distintivos que debe revestir un conocimiento determinado para ser
tipificado como cientifico: racionalidad y objetividad.
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La nocion de acionalidad en Contabilidad queda plenamente justificada en tanto que ésta
Opera sobre hipotesis empiricas, en base a un conjunto de reglas logicas, de tal forma que resulta
posible extraeconclusiones. Ademasntre las conclusiones tedricas de la dis@gontable se dan
toda una serie de conexiones, de tal forma que se encupetfactamente sistematizadasrtanto,
la Contabilidad no pretende sino desentrafiar una realidad, explicitarla en forma veraz, no se necesita
abundar en la explicacibndes adecuaci - n al primer sentido ot

Lo anterior se encuentra alineado con lo que afirma Gémez Lopez (2002) que la Contabilidad,
pues, constituye hoy una de las ciencias mas definidas y precisas con que el hombre moderno se
erfrenta a la realidad que lo rodea. En el conjunto de las ciencias econdmicas, la Contabilidad ocupa
una avanzada (a través de su nucleo temético en torno a los fendmenos patrimoniales) para la
exploracion de la sociedad contemporanea en lo que respeutafandamentos y ordenacion
econoémica. Por ello, quedan lejos ya las fecundas fases empiricas y precientificas y también el
periodo constitucional de la ciencia contable.Hoy esta ciencia se yergue con sus medios propios de
investigacion, sus amplias conemes juridiceeconémicas y su metodologia como una de las grandes
realidades del pensamiento contemporaneo. La arcaica opinion de que la Contabilidad no es una
ciencia, sino una técnica, queda configurada como una afirmacién arqueoldgica propia de quien
cx ece de aut®ntica informaci-n cient?2ficao.

1.2 El Acontecer Historico de la Contabilidad

G- mez L-pez (2002) afirma que el Ahi storiador
saberes précticos, precientificos, van constituyendo mater@lesukados sobre los cuales, en un
moment o determinado, | a especulaci-n del te-r

Este péarrafo anterior, es aplicable en todo su contenido a la disciplina contable, en tanto ésta
ha ido fragudndose a través de un lento prodeselaboracion histérica.No es éste el contexto
adecuado para ocuparse rigurosamente del problema del devenir histérico de esta ciencia, pero si se
puede realizar un somero andlisis de su evolucion a la luz de la teoria de Kuhn (1971).

Afirma Gomez LOpez(2002), que la interpretacion de la evolucion histérica de la
Contabilidad es susceptible de realizarse bajo la perspectiva metodolégica de Thomas S. Kuhn
(1971), lo que, segun un sector de la doctrina, conduce a considerar que se encuentra ante une
revolucién en esta disciplina; este pensamiento, al menos, expresa la profunda conmocién conceptual
por la que atraviesa la Contabilidad. Como lo asevera Tua (1991), parece que la fuerte dinamica por
la que atraviesa la teoria de esta disciplina justificadacain que el modelo de Kuhn (1971) ha
tenido sobre la misma.

Mas que una revolucion, puntualiza dicho autor, es preferible pensar que la Contabilidad se
enfrenta con una notable evolucién de la base social en la que se asienta, que ha condicionado st
canbiante papel tanto en la empresa como en el mundo que le rodea. En el mismo sentido, Wells
(1976) afirmo que la Contabilidad se encontraria emergiendo de un periodo de crisis, saliendo de una
revolucion de sus estructuras.

Por ello, todo lo anterior puetlener su razon de ser en las caracteristicas de los hechos objeto
de estudio de la Contabilidad. En esta disciplina, aquellos no son permanentes ni repetibles como
puede ocurrir en las ciencias naturales. Cambian constantemente los hechos y se mexlifican |
circunstancias que los rodean. Como considera Gomez Lopez (2002), las causas de dichos cambios
pudieran estar en las modificaciones que experimenta el mundo que se estudia, de forma tal que, cosa:
gue antes no poseian importancia se han convertido @espumuy relevantes, o tambiéomo
agrega el mencionado autor.
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AA causa de los cambios de nuestra fuente de informacion, la clase ds hechsibles
para nosotros que pueden haber cambiado o a causa de nuestros propios cambios, las cosas por
las que s interesamos, pueden haber variado

Pero, en cualquier caso, la idea de paradigma de Kuhn (1971) aplicada a esta disciplina, exige
presuponer la existencia de una comunidad cientifica que comparta un cagudas que la
mantenga uniden relacioncon lo anterior, parece de importancia las precisiones que el Requena
(1986) realiza a propésito de sintetizar las concepciones epistemoldgicas de la ciencia contable,
delimitando ciertos acaecimientos de la historia de esta disciplina y poniendo destwaigunos
relevantes de su devenir histérico como cuerpo cientifico.

Para Fern8ndez Pirla (19883) |l a Contabilid
respondia a la necesidad de registro. S6lo mas tarde, y a medida que la necesidad elemental
geneadora va siendo satisfecha, se inicia el proceso de investigacion de principios y causas
caracterizador de la Ciencia, sometiéndose a sistematizacion el contenido material poseido,
buscandose generalizaciones y relaciones y obteniéndose primeros [®idcipio

Como afirma Reqgquena (1986), Airesulta evide
primeras manifestaciones mentales del control econémico de las haciendas, ello no puede
considerarse, en modo alguno, como ruptura constitutiva que configorgoeimiento de la ciencia
contable. De tal manera, dificilmente debe conferirse a la contabilidad mental ni siquiera la
consideracion de origen sino, estrictamente, de primeros atisbos de una mera inquietud de control
innata en el hombre. Alo sumo,comm;ma pri mera mani festaci -n de |

Por su parte Carrasco (1986) se manifiesta
retener mentalmente la deuda de crédito con otra persona, pero resulta practicamente imposible
mantenerla cuando son i@ los sujetos que habitualmente intervienen en este tipo de relacion,
aumentando el grado de dificultad en la retencién cuando, ademas, la cuantia experimenta sucesivas
variacioneso.

En todo caso, el origen de la Contabilidad podria situarse en sesggiamotaciones escritas,
aunque, dado lo rudimentario de las mismas hasta la invasion de los barbaros, solamente las realizada:
en Roma responden de una manera mas precisa a tal consideracion, si bien no como auténtica cienci
sino, estrictamente como aitécnica. Sin embargo, no existe unanimidad por parte de la doctrina en
la fecha de nacimiento de esta disciplina. Asi, por ejemplo, el profesor Pifarré (2005) la sitia en 1914;
Hendriksen (1982) parece situar esta fecha en el afio 1930, que es el qoearsara separar dos
per2o0dos en | a ciencia contable: el antiguo vy

Por su parte, a juicio de Requena (1986), la verdadera configuracién cientifica de la
Contabilidad encuentra sus primeras secuencias en el siglo XIX bajddgpeonalista de Cerboni,
pues aunque aportaciones anteriores tales como la obra de Pacciolo fueron de singular trascendencia
no fueron precisamente el hito de mayor consistencia para la cualificacion cientifica de esta disciplina.
En ultimo extremo, daia situar el pasado historico de la ciencia de la Contabilidad en las escuelas
personalista y su precursora la lombaadstriaca, o en todo caso, en la escuela contista de Degranges
a finales del siglo XVIII.Asi, segin Requena (1986) la configuraci@ntifica de la Contabilidad
comienza con Fabio Besta, cuya doctrina parece merecer la calificacion de origen de su pasado actual
en el que podria situarse dicho origen. No obstante, dado el caracter paradigmatico del principio de
dualidad y el alto valaintrinseco de la recurrencia histérica de la obra de Pacciolo, podia situarse la
ruptura que constituye el comienzo de esta ciencia en el afio 1494, toda vez que con anterioridad, sélo
se produjo un proceso de ac umuuptaraque, sucefivaraenta,c t e
va determinando en | a qgue ®sta se producir8o.
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Con posterioridad a Fray Lucas Pacciolo, segun Requena (1986) da comienzo un periodo de
ciencia normal, y en el que aparece los caracteristicos efectos de la ruptura. Por et des
enunciaci-n de | a? fiaCantabilidatl sompka@dn suepasade,iniciandd®adi, un

proceso de desarroll o fAen el que, sucesi vame
caracteristicas de la ciencia normal, cuya presenciahisba se produce en | o0s
cl 8sicoo y fAper2o0do cient2ficoo, en el que ac

1.3Los Paradigmas de Kuhn aplicados en la Contabilidad

De acuerdo con Gomez Lépez (2002) las tesis de Kuhn (1971) no bapkiddas Unicamente para
estudiar el proceso de desarrollo cientifico de la Contabilidad, sino también para analizar la situacion
actual de la misma. En esta linea sobresalen los trabajos de Wells (1976) y de Belkaoui (2004), y el
documento Statement dfccounting Theory and Theory Aceptance de la American Accounting
Association (AAA) en 1977.

1.3.1La matriz disciplinar en Contabilidad: La propuesta de Wells

Segun Wells (1976) la Contabilidad evoluciona mediante un proceso continuado de revoluciones y
de sustituci-n de paradigmas. Apoy8ndose en
di sciplinaro, Wells trata de descubrir (de ac
conducta de los miembros de la comunidad cientifica. Esta coadurightifica que Wells identifica,
comprende a los miembros de organizaciones de profesores e investigadores, tales como la AAA, la
Asociacion de Profesores Universitarios de Contabilidad de Reino Unido, la Asociacién de
Contabilidad de Australia y Nuevelanda, la Division de Investigacion de la AAA y la Fundacién

de Investigacion Contable de Australia. Esa opinién, como sefiala Donoso (2005), reviste de un tinte

l ocalista y |Ilimitado a su investigacidaqguedafiLoc
restringida a unos pocos paises anglosajones y limitada porque su propuesta no explica el proceso de
crecimiento de la ciencia contable, al descansar la matriz disciplinar o paradigma en un tipo de
comunidad cientifica solamente identificable Epresente siglo. Sin embargo, estas limitaciones no
disminuyen el valor de su propuesta, aunque sus conclusiones deberian ser matizadas para situarla:
en un 8mbito adecuado de referencia. o0 De esta
respet 0 a Well s que fAisu comunidad cient2fica no
(1971) concibe | a acci-n de paradigmao.

La matriz disciplinar de Kuhn estaria formada, segun Wells (1976), por los siguientes elementos:

1. Generalizaciones Simhoéas, que seriaaquellos componentes generalmente aceptados y de
facil representacion por el grupo:

- Partida doble.

- Clasificacion de activo en fijo y circulante.
- Concepto de fondo de maniobra.

- Ratios contables.

- Apalancamiento financiero.

2. Acuerdos de Grup que se corresponden con algunos de los considerados como principios
de contabilidad generalmente aceptados:

- Principio de realizacion.

2’Con | a aparici-n de |l a partida doble se consigue fAobv
hacendal y conocerlagcar di naci - n entre | os diversos componentes d
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Principio de asociacion de ingresos y gastos.
Principio de empresa en marcha.
Principio del costo como base de valdacdile activos.

Valores Compartidos:

Prudencia.
Consistencia
Importancia relativa.

Ejemplares, que se corresponderian con los principales manuales y documentos profesionales.

Wells (1976) analiza la mencionada matriz disciplinar con el fin de compsolear el

momento presente se encontrara ante un cambio revolucionario o de paradigma, para lo cual aplica
el proceso metodoldgico desarrollado por Kuhn (1971), sefialando las siguientes fases:

a.

Percepcion de anomaliad.as principales anomalias detectadas\Wells (1976) se derivan
de la incapacidad del sistema de costo histérico para representar la realidad econémica de la
empresa en épocas de inestabilidad monetaria.

Las crisis y emergencias de teoriakln campo afectado por las anomalias puede caficar

como en estado de crisis profunda con lo que se exige la destruccion de paradigmas en gran
escala y cambios importantes en los problemas y las técnicas de la ciencia normal. Por tanto,
el surgimiento de nuevas teorias es precedido generalmente paiado ke inseguridad
profunda que es generado por el fracaso de la ciencia normal para dar las respuestas
adecuadas. Segun afirma Donoso (2005) en esta ciencia, la emergencia de teorias para paliar
las anomalias detectadas en el punto precedente han with@gry variadas, entre las que
merecen destacarse las de Edwards (1961), Mattessich (1964), Mathews (1965), Chambers
(2006), asi como numerosas propuestas a nivel institucional.

La siguiente fase, sigue Donoso (2005), identificada por Wells (1976)sesyeghiento de

diferentes escuelas de pensamiento. Aunque como subraya Kuhn (1971) se requiere que tras un
periodo de debate el nuevo paradigma sea aceptado por la comunidad cientifica. Entre los debates
mantenidos por la comunidad cientifica contabl&sniltimas décadas destacan los suscitados entre
Chambers (1966) y Mattessich (1964), entre este ultimo y Sterling (1967), en defensa de la matriz
disciplinar sustentada, o las condiciones de Edwards (1961), y Chambers (2006).

C.

PwpnPE

Creacion de escuelas de psamiento.Lo anterior da lugar a la aparicion de dos grandes
corrientes: una de defensa de la matriz que sustenta el principio del costo historico (en su caso
ajustado al nivel general de precios) y aquélla que pretende la utilizacion de un criterio de
valoracién a costo corriente. Wells (1976) identifica, de acuerdo con los diferentes criterios
de valoracion de activo, hasta cuatro escuelas diferentes que ofrecen respuestas alternativas a
método de valoracion del costo histérico:

La Contabilidad Ajustadal Nivel General de Precios.

Contabilidad al Costo de Reposicion.

Contabilidad en Funcion del Valor de la Empresa.

Contabilidad al valor de Realizacion Neto o Contabilidad Continuamente Actualizada.
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La aceptacion de un nuevo paradigma, de acuerdo gbn K971), exige la destruccién del
paradigma anterior y el consiguiente conflicto entre escuelas del pensamiento cientifico opuestas, lo
gue dada la inconmensurabilidad de los paradigmas en competencia, se hace necesaria una transicio
entre paradigmasionde los argumentos de persuasion para atraer a la comunidad cientifica como un
todo son imprescindibles, hasta que el nuevo paradigma resulta dominante. Todo este proceso de
transicion constituye la revolucion cientifica.

d. Habria que preguntarse si erfClantabilidad estamos asistiendo a una revolucién que conduce
a un cambio de matriz disciplinar; lo que, segun Wells (1976) resulta prematuro verificar.
Hoy, dados algunos cambios, principalmente de caracter normativo (legal o institucional) que
se han prducido en relacion con la aceptacion simultanea de ambos paradigmas, como lo
comenta Mattessich, (2007), nos hace pensar que la labor de persuasion de la escuela que
sustenta el nuevo paradigma o matriz disciplinar estd dando frutos. Esta tolerancia de
pardigmas contrapuestos si se sigue a Kuhn (1971), y contrariamente a la opinion de
Mattessich (2007) que reconoce una matriz disciplinar por combinacion de diferentes valores,
seria un paso mas en el cambio revolucionario y la mejor forma de consolrdaésade la
prueba, aquel paradigma cuya aceptacion en la comunidad cientifica sea mayor, dado que las
diferencias entre paradigmas son irreconciliables.

Cabe cuestionarse si las tesis de Kuhn (1971) puedan ser aplicadas a una ciencia de las
caracteristias de la Contabilidad, donde el entorno econémico y social ejerce una influencia decisiva
en su evolucion, mas que la investigacion y el descubrimiento en las ciencias puras. En este sentido
se ha de destacar la opinidén de cuando sefala que, mas quéinmpaaadigmatico en Contabilidad
se enfrentan con un cambio metodolégico que puede conducir a una perspectiva, que posibilite y
solvente cuestiones no planteadas. Ademéas el propio Wells (1976) en la analogia que propone entre
el modelo kuhniano y el proggo de la contabilidad, hace referencia Unicamente al pensamiento

contable Aya que dadas |l as dificultades pol 2t
este puede ser un progreso evolucionista mas que revolucionario. Pero sospecho qué lngaendr
hasta que | a revoluci-n aqu?2 descrita haya te

1.3.2La Concepcidn Multiparadigmatica de Belkaoui

Segun Belkaoui (2004) un paradigma es una imagen esencial de la materia subjetiva de una ciencia,
gue sirve para definir Ique debiera ser utilizado, las preguntas que hay que hacerse y las reglas que
deben seguirse para interpretar las respuestas obtenidas. En definitiva, se trata de la unidad mayor de
CoNsenso en una ciencia y sirve para diferenciar una comunidad cietgitita.

Este autor somete a andlisis la situacion actual de la ciencia contable tomando como referencia
l os diferentes enfoques d eStateraentwfiAscouatingcTheony and i d o
Theory Aceptanée de | a AAA ( 19 lanhocion ds patadigena Kutmiartna s e d e

Este informe establecia la existencia de un trio de tendencias dentro de la comunidad cientifica
contable, que se diferencian por el objetivo que persiguen:

a. Busqueda del verdadero resultado.
b. Facilitar informacion atil paa la toma de decisiones.
C. Economia de la informacion.

Belkaoui (2004) sefala la existencia de una multiplicidad de paradigmas, que se encuentran en
pugna por lograr la maxima aceptacion en la comunidad contable:
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Paradigma antropolégieaductivo.

Paradgma del beneficio verdadedeductivo.

Paradigma de utilidad de la decisidmdelo de decision.

Paradigma de utilidad en la decisidecisorcomportamiento agregado del mercado.
Paradigma de utilidad en la decisidecisorusuario individual.

Paradigma deconomia de la informacion.

~poooTw

1.3.2.1Paradigma Antropoldégicoi Inductivo

Segun Donoso (2005), en este paradigma destacan autores como: Haldfield (1927), Gilman (1939),
Littleton (1953), Paton y Littleton (1940) e ljiri (1975). Se basa en la inferenteodas a partir de
la observacion empirica. Segun Tua (1991), sus principales caracteristicas son:

- Intenta explicar y justificar las practicas mas comunes o habituales, compildndolas,
comparandolas y, por lo general, trazando de inducir desde elfagltpios o fundamentos
basicos en los que se sustentan.

- En sus planteamientos, los autores que han utilizado este enfoque suelen dar por buenas las
practicas existentes en un momento determinado, suponiendo, por lo general, que se sustentan
en la racionkdad del mundo de los negocios.

- Por ello, normalmente se limitan a exponer sintéticamente las practicas habituales y a
justificarlas por referencia a aquella experiencia y racionalidad mercantil.

1.3.2.2Paradigma del Beneficio Verdaderd Deductivo

Tanmbién ese paradigma puede recibir el nombre de Dedtitivanativo, o en ocasiones LAgico
Deductivo. Segun Donoso (2005), los autores mas significativos son Paton (1922), Canning (1929),
Sweency (1936), MacNeal (1939), Alexander (1950), Edwards y Bell \196donitz (1961),

Sprouse y Moonitz (1962). Se caracteriza por la elaboracion de la teoria contable a partir de
enunciados aprioristicos, pudiendo sefialarse como rasgos caracteristicos de este enfoque los
siguientes:

a. Blasqueda de la mejor practica conéapbsible (caracter normativo) apoyada en conceptos
fundamentalmente econdmicos (valor, renta y riqueza), desarrollandose teorias con un
contenido muy acentuado en los problemas de valoracion, apartandose, frecuentemente, de
los criterios de costo histodc

b. Blusqueda de una concepcién ideal del beneficio a través del cual poder comprender todo el
proceso contable.
C. Utilizan el método deductivo; es decir, partiendo de una serie de postulados, axiomas y

premisas, deducen las reglas contables que deben segeinpresas (Gomez Lopez, 2002).

A tales caracter?2sticas, cabe afYfadir, cC omo
concepto de verdad, por encima del de utilidad, con lo que se produce la busqueda de una verdad
contable Unica, es decir, denteejor medicion y representacion posible de la situacion patrimonial y
del beneficio, independientemente de quien recibe la informacion, sin apenas considerar, por tanto,
la posible incidencia en los sistemas contables de un conjunto dispar de objetiutesias por la
existencia de diferentes tipos de wusuari oso.
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1.3.2.3Paradigma de Utilidad de la Decisiéri Modelo de Decision

En ocasiones también llamado Paradigma de utilidad para la toma de decisiones, y segin Donoso
(2005), los autores que desdtacen este paradigma son Beaver, Kevedy y Ross (1968), y Sterling
(1972). Aqui se establece que la utilidad de la informacidn contable esta en funcion de su capacidad
para ofrecer los datos relevantes para el usuario de la misma, siendo la informaaiélevaate

aquélla que potencialmente pueda proporcionar mas datos en relacion con las necesidades de los
modelos de decision empleados por el usuario. Wolk, (2001) afirma que con respecto a los demas
paradigmas de utilidad cabe sefialar como otra cardicedsstintiva el que los investigadores que

lo siguen trabajan, principalmentcon modelos normativ@egun Belkaoui (2004) la utilidad de la
informacion se determina por su capacidad predictiva ya que no es posible tomar decisiones sin una
prediccion.

1.3.2.4 Paradigma de Utilidad en la Decisioni Decisor i Comportamiento Agrupado del
Mercado

Segun Donoso (2005), los autores mas representativos son Gonedes (1972), Gonedes y Dopuch
(1974) y Beaver (1972). Los investigadores, segun este paradigmégroses trabajos a valorar la
incidencia de las cifras contables en las decisiones de los usuarios. De esta forma, tomando como
indicador de tal incidencia las cotizaciones bursatiles, se preocupan por analizar la relacién entre la
informacion contable yok precios de las acciones, intentando identificar la incidencia que tal
informacion tiene en los referidos precios. Asi, se pretende estudiar la utilidad de la informacion para
los usuarios considerados como grupo.

TWa (1991) af i r meade endquéde mercadoesilachipotasis de gfisiéncia
gue presupone aquella situacion en la que los precios de cualquier accién constituyen una buena
estimacion de su valor intrinseco, a la vez que cuando se suministra una nueva informacion al
mercado, til para la evaluacion del riesgo y de las tasas de retorno esperadas de las acciones, se
alcanza un nuevo equilibrio, en el que los precios incorporan aquella informacidn, reaccionando ante
l a misma de forma r8pida y no sesgadao.

1.3.2.5Paradigma de Utlidad en la Decisioni Decisori Usuario Individual

Segun Donoso (2005), los autores que mas destacan son Bruns (1968), Holsfedt y Kinard (1970), asi
como Birnberg y Nath (1967). Tda (1991) afirma que este paradigma trata de analizar la relacion
existenteentre la informacién contable suministrada y el impacto que ésta produce en la conducta o
comportamiento de los usuarios, individualmente considerados.

Para Belkaoui (2004) en este enfoque se asume que el proposito de la Contabilidad es influir en
la corducta del usuario a través de la informacion del mensaje que se comunica. Por su parte, Tua
(1991) distingue dos vertientes distintas dentro de este enfoque, la teoria del comportamiento y la
teoria de la informacion:

a. La Teoria del Comportamientse basaen que el propdsito principal de la informacion
financiera es influenciar la conducta de los usuarios, lo cual esta en funcion del
comportamiento de los que elaboran y reciben dicha informacion y de sus reacciones ante la
misma.

b. La Teoria de la Informaciotiene como finalidad basica evaluar la manera en que se emiten,
reciben y procesan los estados financieros.
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1.3.2.6Paradigma del Valor Econémico de la Informacion

Segun Donoso (2005), en este paradigma destacan autores como Feltham (1968 y 1%&H), Gran
(1969), Demski y Feltham (1969). Para Kieso (1984), este paradigma se concibe la informacion
contable como un bien econémico cuya produccion genera un costo y reporta un beneficio, por lo que
las decisiones en torno a tal produccion de informacioerdser evaluadan un marco de costo
beneficioEsto es seglin Tuda (1991), la produccién de informacion se rige por las leyes de oferta y
demanda, evaluandose su utilidad en funcion de su capacidad para mejorar las decisiones del
individuo, quien seleccionia mejor de las alternativas posibles. El sistema 6ptimo sera aquel que
presente mayor diferencia entre el beneficio producido por la informacion y el costo de generacion
de la misma.

1.3.3Discusion de los Paradigmas de la Ciencia Contable

En opinién @ Tua (1991) el Unico paradigma que puede considerarse en el sentido de Kuhn (1971)
es el de utilidad, siendo los demas desarrollos o enfoques del mismo, posicion que, asimismo,
mantiene Giner (2000), para quien la actual etapa de la Contabilidad serzaxgur la presencia

de un unico paradigma alternativo, el de utilidad, que presenta distinfoques que no se
contradicerEn definitiva, mientras Wells (1976) se apoya mas en el concepto de revolucion
cientifica, con la consiguiente ruptura y susiitn de paradigmas, la concepcién de la Contabilidad
expuesta por la AAA (1977) y por Belkaoui (2004), de caracter multiparadigmatico, concibe el
avance del conocimiento contable como un proceso continuo, sin rupturas.

Seg¥%n G- mez L - pe rascéndeddaziye hdnlteaidolm®AA0(X977) y la obra
de Belkaoui (2004) entre los estudiosos de esta materia, parece indicar que los investigadores estar
mas de acuerdo con la interpretacion de la evolucién del conocimiento contable como un proceso
continuogue como un proceso en el que se producen rupturas araSiic.embargo, la concepcién
de Kuhn (1971), como subraya Giner (2000), en su aplicacion a la contabilidad no ha estado exenta
de criticas, dirigidas fundamentalmente en dos direcciones:

1.3.31 Sobre el Caracter Cientifico de la Contabilidad y su Adecuacion a la Metodologia
Kuhniana

Asi, Wells (1977) estima que la contabilidad se encuentra aun en un procesenfifieo y
Unicamente cuando los contables se familiaricen con trabajar estattediipotesis, haciendo
observaciones, midiendo los resultados de los experimentos, construyendo modelos, facilitando
explicaciones y haciendo predicciones, no cabridahal® metodologia cientific&or su parte,
Laughlin (1981) opina que para que exigha ciencia madura, tanto en el contexto kuhniano como

en otras metodologias cientificas, es necesaria una capacidad para predecir los acontecimientos,
aspecto que considera ausente generdbnen la metodologia contal®er ultimo, otra de las
principdes opiniones viene formulada por Mouck (1993), quien no considera aplicable la
metodologia de Kuhn a la contabilidad, pues piensa que no es una disciplina cientifica, sino que es
una actividad de servicio que surge como consecuencia de una necesidaausaia hace uso del
conocimiento cientifico e incluso contribuye a él.
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1.3.3.2Sobre el Caracter Multiparadigmatico de la Contabilidad

Aqui se encuentran enclavadas las criticas de Mouck (1993), el cual estima que cabria hablar de
enfoques compimentarios, mas que de paradigmas alternativos, pues muchos de los trabajos
enmarcados en la linea clasica, como Baxter (1970) y Chambers (2006), de marcado caracter
normativedeductivo todos ellos, sin embargo reconocen la importancia de la utilidael gacssor.

Segun Donoso (1995), de los paradigmas identificados por Belkaoui (2004), los dos primeros
son los mas representativos y los que mejor definen a las principales posiciones contrapuestas de la
comunidad cientifica. El primero se fundamentaaeutilizacion del método inductivo, mientras que
los demés utilizan una metodologia deductiva y normativa. Los cuatro ultimos podrian considerarse
como extension del segundo, dado que, en definitiva, el paradigma del beneficio veldddetwvo
tiene cono finalidad Ultima aportar datos Utiles para la toma de decisiones por los diferentes usuarios;
y, precisamente, el criterio de utilidad en la toma de decisiones se puede considerar, implicita o
explicitamente, formando parte esencial de los demas palgmtemplados.

1.4Los Programas de Investigacion de Lakatos aplicados en la Contabilidad

Segun Lakatos (1978), el conocimiento cientifico evoluciona por un proceso de acumulacién; por lo
gue las teorias no necesariamente son desplazadas o desagiaegele compiten por explicar y
comprender lagalidadSiguiendo a Pein6 (2002), otro enfoque para analizar el caracter cientifico de
la contabilidad se toma como referencia la metodologia para los programa de investigacion cientifica
propuesta por Lakaso(1978), en la que primero que todo es necesario identificar el nucleo duro y
posteriormente el cinturén de seguridad conformado por las hipotesis auxiliares o ad hoc. Partiendo
de la misma definicion de programa de investigacion cientifica, seria necksanir el conjunto de

teorias que han hecho parte de la disciplina contable y analizar su continuidad, caracteristica esencial
de la teoria lakatosiana. Es por ello que, el desarrollo de la teoria contable a nivel internacional es
liderado por investigdores que buscan el soporte del saber contable en programas de investigacion
formulados por Lakatos (1978), de esta forma Cafibano (1996) profundiza en el conocimiento
contable mediante tres programas de investigacion, quien fue el primero en utiiedodlogia
expuesta por Lakatos (1978), los cuales son: el programa legalista, el programa econdémico y el
programa formalizado; talomo se indica en la figura,2rogramas de investigacion cientificos en
contabilidad.

Figura 2 Programas de Investigan Cientificos en Contabilidad

Programa
Legalista
Programa
Econdmico
Programa

‘ Formalizado

Fuente:Cafiibano (1996)
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1.4.1Programa de Investigacién Legalista

Siguiendo aMejia, Montes y Botero (2006)] programa de investigacion legalista inicia con la
aparicion de la partida doble, en su primera publicasigpresa en 1494. La orientacion de la
contabilidad en esta época permite a los comerciantes conocer su situacion financiera, sobre todo
respecto a laondicion deudora y acreeddra.orientacion de la informacion contable tiene una gran
tendencia de tipjuridico, la informacién que refleja la condicion patrimonial del propietario sirve de
garantia en procesos transaccionales con terceros. Los procedimientos contables de registro y
presentacion tienen un sustento de tipo legal, ofrecen objetividad ylidedten el tratamiento de

la informacién procesada y revelada.

El objetivo de la informacion financiera es servir de garantia a terceros a partir de una
estructura legal; no era el Unico proposito de los reportes contables pero si el principal. Em segund
instancia se encuentran las finalidades operativas de los datos contables, como servir de herramiente
para el usuario en la toma de decisiones econémicas. Claramente, la orientacion legalista (juridica)
de la contabilidad era jerarquicamente supericasapretensionesconémicas. Ebbjetivo de la
contabilidad era brindar informacién Gtil para determinar el patrimonio de los propietarios y servir de
garantia a terceros bajo un enfoque juridico. No logré satisfacerlo plenamente en épocas de inflacion;
la situacion posterior a la Segunda Guerra Maineh Alemania es una muestra.situacion anterior
lleva a que el papel de la contabilidad en la sociedad se redimensione, con los objetivos y
procedimientos utilizados. Este nuevo viraje hace nacer un nusy@ma de investigacion.

1.4.2Programa de Investigacion Econémico

Mejia, Montes y Botero (2006), afirman giéajo la influencia del programa economico, la
contabilidad debe ofrecer cifras mas reales, representar la realidad asociada a la situasiioaecon

real y no solo al cumplimiento de pautas de tipo juridico que no dan cuenta de condiciones
econdmicas reales. Los propoésitos de la contabilidad en el programa legalista no desaparecen, siguer
presentes en los sistemas contables pero juegan un @apediario, los objetivos econdémicos pasan

a convertirse en el objetivo mas importante en la preparacion y presentacion de informacién, ocupan
el vértice de la piramide.

Cafibano (1996) anota que la finalidad de la informacion contable queda estrechamente
vinculada al conocimiento de la realidad econémica, tanto del orden nacional como empresarial. Los
objetivos de la informacion contable, sin abandonar los estrictamente legales, quedan mas bien
orientados hacia aspectos puramente econdmicos de la actimgaesarial.El programa econémico
en muy pocos afios ha logrado grandes avances, resultados tedricos y practicos muy significativos. El
programa legalista, en contraste, a pesar de tener siglos de existencia, su crecimiento gira en torno &
los mismos criteos. No fue un periodo nulo para la contabilidad, todo lo contrario, en él surgieron
las bases de los grandes desarrollos contables que aun en la actualidad constituyen grandes
paradigmas de la informacion econdémfo@anciera.

Para el programa econdmjda proyeccién econémiefinanciera es esencial, la informacién
pasada y presente es herramienta y materia prima de la prospectiva empresarial. La correcta toma de
decisiones por parte de los usuarios exige informacion de la mejor calidadig aon laealidad
econdmicd.a preocupacion por la capacidad predictiva de la contabilidad se convirtié en un deber
ser de los sistemas de informacién, obligd a desarrollar investigaciones tendientes a concretar planes
y modelos que permitieran satisfacer tal nelzes El desarrollo de la investigacion operativa, en
conjunto con la utilizacién de instrumentos formalizadores, gener6 el perfeccionamiento de los
modelos de decision y prediccion de la contabilidad, pero se dio con el advenimiento de un nuevo
programa d investigacion cientifico en contabilidad.
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1.4.3Programa de Investigacion Formalizado

Mattessich (1957), constituye un punto de partida para el programa de investigacion formalizado,
debido a que presenta una estructura formalizada de la contabilidaésade axiomas, definiciones,
teoremas y requisitos. Se apoya en el &lgebra matricial y hace una presentacion formal de la
contabilidad. En el articulo prima su esquema semantico sobre la intencionalidad simbolico
matematica. Asi, la investigacion cable logré una estructura formalizada sélo hasta 1964, debido

a que Mattessich (1964), en su nuevo trabajo, formaliza la contabilidad con la ayuda de la teoria de
conjuntos, la rigurosidad formal permite un andlisis de gran profundidad de aspectos gerla ma
relevancia, tales como medicion, valuacion y prediccion.

Cafibano (1996), resalta como caracteristica béasica del programa de investigacion
formalizado su caracteristica de reducir sus proposiciones a célculos l6égicos 0 matematicos para, en
virtud de bs reglas de inferencia, llegar a resultados capaces de ser interpretados semanticamente, y
cuyo contraste con la realidad ira elevando, de dia en dia, su potencialidad explicativa y predictiva.
El término axiom#& en contabilidad, tiene una acepcion memmdiciosa que en el lgnaje coman.

Asi, la pretension de Mattessich, reflejada a lo largo de su obra (de 1957 a 2003) es construir una
teoria general para la contabilidad, que pueda soportar tedricamente todos los sistemas contables
existentes y sea unmain denominador abstracto de las aplicaciones contables.

1.5 Las Tradiciones de Investigacion de Laudan aplicadas en la Contabilidad

Laudan (1977) habla de "tradiciones de investigacion”, en lugar de "programas de investigacion".
Una tradicidon de invegtacion es un conjunto de presuposiciones generales acerca de las entidades y
procesos en un area de estudio y acerca de los métodos o técnicas apropiadas para realizal
investigaciones y construir teorias en esa misma area. Laudan (1977) concibe lasd¢madie
investigacion, al igual que Lakatos (1978), como un conjunto de teorias en evolucién que no pueden
ser evaluadas fuera de su contexto histérico. Una tradicion de investigacion posee dos caracteristicas
esenciales, una metodoldgica y la otra omgfickd. Ambas son interdependientes y capaces de influirse

una a otra. La funcion metodoldgica consiste en un grupo de reglas de lo que es permisible hacer y
no hacer en el area.

El desarrollo de la tradicion es radicalmente dirigido por esta funcionegitienk a la vez
gue determina la actividad de investigacién cientifica. Para Laudan (1977), la actividad cientifica es
esencialmente una actividad dirigida a la resolucion de problemas, de tal forma que la funcién
metodoldgica debe establecer canoneggditinidad para proponer preguntas o problemas y formas
de responderlas o resolverlos. Estos procedimientos, y aqui Laudan (1977) se apoya en Kuhn (1971),
constituyen el contenido del entrenamiento que se proporciona a los futuros investigadores.en el area
A la economia contemporanea, por ejemplo, no le esta permitido consultar el tarot para formular
predicciones sobre movimientos monetarios o0 devaluaciones; este procedimiento no pertenece
legitimamente a la tradicion econdmica. Asi Mattessich (1978),emeestres tradiciones
investigativas en Contabilidad.

22 Afirmacion evidente que no requiere demostracion, principios fundamentales y Gltimos de una teoria. En contabilidad
el término se reemplaza por semiaxioma.
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1.5.1Tradicion Investigativa N° 1

Seg¥n Villareal (2009), esta tradici-n invest
a la contabilidad la funcién de la supervision del princifdaVersionista) sobre la direccion
(ejecutivo), es decir la contabilidad es un sistema de informacion y control Util para evaluar la gestion
y resultados de la administracion (direccion).

1.5.2Tradicion Investigativa N° 2

Villarreal (2009) indicaque st a tr adi ci - n esi nevierfisAHr-ongdr agnuae vcaol
finalidad de la disciplina contable la aproximadamente correcta valuacion econémica de derechos y
obligaciones. El soporte formal de esta tradicion investigativa descansa en los numlelos
matematicas financieras.

1.5.3Tradicion Investigativa N° 3

Siguiendo a Mej2a (2009), esta traistiranhgeggt amb
un caracter propositivo. Este programa invita a la construccion teérica y diversificacios d
sistemas contables en el micro y macro nivel. Asi como en la contabilidad de costos y la contabilidad
gerencial sera preciso construir hipétesis auxiliares para nuevos sistemas y cimentar teorias
especificas para la creacion de valor econdémico yalsgmr lo que se considera a la contabilidad

como una ciencia aplicada que persigue un fin practico como es el de medir los factores de riqueza
en una entidad econémica.

En el cap?2tulo 2, AnATeor2a Positivabledesdel a C
el programa de investigacion econdémico de la contabilidad, uno de los programas de investigacion
de Lakatos, ya que de este programa surge la Teoria Contable Positiva, que tiene como caracteristice
la prediccion de la informacion, la cual esdamental en el estudio de la eficiencia de los mercados
financieros.
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Capitulo 2 Teoria Positiva de & Contabilidad

2.1 El Programa de Investigacion Econdémico de la Contabilidad

Tal como se preciso en el capitulo anterior, desde una perspectiva eljdigtesrias investigaciones
contables realizadas a partir de la década de los sesentas, se han desarrollado, de manera inicial pc
Belkaoui (2004), la existencia de una multiplicidad de paradigmas, en particular el del paradigma de
utilidad. La palabra padigma se refiere al progreso de la practica cientifica basada en la filosofia y
asunciones de la comunidad cientifica, referidos al mundo y la naturaleza del conocimiento. Kuhn
(1971) establecioé que un paradigma es el reconocimiento universal de logiegtifi€os, durante

un determinado periodo de tiempo, que proveen modelos sobre los problemas y sus soluciones, pare
la aplicacion del conocimiento. Ademas, la realidad econdémica es fundamentalmente la que presiona
a la practica contable para que dé taele su desarrollo. Con frecuencia la realidad econémica es el
origen de los procedimientos contables, y es aqui donde tiene su importancia el programa econémico
de la contabilidad, que es una aplicacion de los programas de investigacion cientificatde Lak
(1978).

Debido a lo anterior, segun Giner (2000), la investigacion en contabilidad sufrié un profundo cambio
en lo referente a sus objetivos, metodologia y teoria subyacente, en particular los desarrollos tedricos
y cambios metodolégicos de la teodaonomica y la teoria de las finanzas para analizar los
fendmenos del mundo real. Los aportes de la teoria del mercado eficiente, la teoria de los costos de
transaccion, la teoria de la agencia, la teoria de la red contractual, la teoria del protasy feolit

teoria de la sefial, entre otras, han permitido la construccion de la teoria positiva de la contabilidad.

Por lo tanto, el programa econdmico de la contabilidad, se caracteriza por la estrecha relacion entre
economia y contabilidad. Son tres lodogues que se han desarrollado en este programa: Busqueda
del Beneficio Verdadero, Utilidad para la Toma de Decisiones y Teoria Contable Positiva (TCP).

2.1.1Busqueda del Beneficio Verdadero

La obra de Fern8ndez Pirl & a(Mbld8 3d)adidT, e ccro2nas td ct aul
pensamiento del enfoque de la busqueda del beneficio verdadero, ya que anota que todo problema c
cuestion contable es un problema de discrini@mag afectacion de resultadgs. Estados Unidos, la
literatura contableaclara el papel que juega la contabilidad en las decisiones empresariales. El
problema de la mediciéwmaloracion compromete, hasta hoy, ingentes esfuerzos y avances respecto a
las exigencias de una realidad cambiante. Por su parte Cafiibano (1996)) egstatperspectiva,

anota que la idea de encontrar un beneficio verdadero, o una magnitud contable vélida para cualquier
usuario de tipo general, ha trascendido incluso el concepto de resultado, para posarse en otro tipo de
excedente, concretamente es éxcedentes de flujos de tesoreria.

2.1.2Utilidad de la Informacion para la Toma de Decisiones

Siguiendo a Mejia, Montes y Botero (2006), las notas caracteristicas del subprograma de utilidad de
la informacion para la toma de decisiones son las sigusiefa informacion contable es materia
prima; se encuentra dentro de un modelo de decision; tiene en cuenta el entorno y las caracteristicas
del usuario que toma decisiones; y la eficiencia se mide en funcién de la utilidad que le proporcione
para conseguobjetivos especificoka informacion contable bajo este enfoque no es un fin en si
mismo, es un medio para alcanzar un fin superior, que tampoco es absoluto. El fin maximo se supedita
al entorno, los diferentes usuarios pueden tener diferentes ohjééiviodormacion contable se
flexibiliza para satisfacer necesidades.
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Segun Cafibano (1996), no existe una metodologia comun para los investigadores que se
adscriben a este subprograma. Ademas, normalmente suelen tomar prestados sus modelos de otra
ramasde la economia o las finanzas, prueban sobre ellos los efectos de los cambios en la utilizacion
de variables que se contienen en los informes contables internos y externos, hasta que encuentran
generalmente por la via de la observacién empirica o laimgrgacion, las magnitudes contables
gue permiten tomar las mejores decisiones para cada tipo de situacion.

El subprograma de utilidad para la toma de decisiones tiene tres posibles vertientes, las cuales
son: las reglas de decision, los planteamientosluactistas, y el procesamiento humano de la
informacion.

Primero, las reglas de decision, determinan, con razonamientos hipdedioctivos, los
comportamientos ideales para la toma de decisiones en la empresa. Segundo, los planteamientos
conductistastienen una influencia muy alta de ciencias como la psicologia y la sociologia, a fin de
determinar las condiciones que influyen en la conducta y las decisiones de los individuos. Su objetivo
es comprender, explicar y predecir el comportamiento humana eoniexto relacionado con la
informacion contable. Y tercero, el procesamiento humano de la informacion, que es una extension
del enfoque conductista con mayor rigor en el campo de la formalizacion. Se orienta a simular
situaciones de toma de decisionegagtir de variables que supeditan el actuar de los actores que
toman decisiones.

2.1.3Teoria Contable Positiva

Siguiendo a Gonzalez y Tua (1988), la TCP o Teoria Positiva de la Contabilidad, asume una posicion
critica frente a las corrientes normatiais considera que la ciencia recorre los caminos del ser y no

los del deber ser. El positivismo sustenta que los juicios de valor no responden al quehacer de la
ciencia. Propugnan por una actividad cientifica neutral donde la subjetividad del indiviohibtese

a los juicios compartidos por todos, es decir, los que alcanzan objetividad a partir de-la inter
subjetividad compartida. Los investigadores mas competentes coinciden en afirmar que la distincién
entre lo positivo y lo normativo, es mas artifiaiale real. En la actividad cientifica ambas posturas,

en teoria antagénicas y excluyentes, parecen interactuar entre si, no dejan posibilidad de construir
limites claros entre las acciones objetivas y neutrales, y las subjetivas e intencionadas.

Asi, Mejia, Montilla y Montes (2005) indican quefte a la incapacidad de evitar los juicios de valor

en la actividad cientifica, algunos autores optan por dividir la actividad relacionada con el
conocimiento cientifico en tres contextos: genético, de validacigragmatico. Consideran el de
validacién como elinico efectivamente cientifid®ara Wirth(2001), los normativistas, la ciencia es

una sola actividad, va desde su nacimiento hasta su aplicacién, no es posible dividirla en estancos
para calificar ciertagtapas como cientificas y otras como pre y post cientificas. En el campo
regulativo contable, la critica es aln mas incisiva, las regulaciones responden a intereses de grupos
gue participan hegemdnicamente en las estructuras de los entes emisores ssi@m@uentra una

teoria posible que justifique la orientacién de su normatividad.

2.2 Conceptualizacion de la Teoria Positiva de la Contabilidad

La TCP alcanza su maximo esplendor con las obras de Watts y Zimmerman (1978), de la Universidad
de RochesterEstablecen que el objetivo de la teoria contable es explicar y predecir la practica
contable de las empresas. Wirth (2001) anota que la denominacion teoria positiva, se toma de la
economia, donde se usa para designar al concepto de teoria aceptadeepaialees decir, aquella

gue puede explicar y predecir una parte de la realidad y que es empiricamente contrastable.
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Para Watts y Zimmerman (1986) una teoria consiste basicamente en dos partes: primero, en
un conjunto de supuestos, definiciones y I6gitee se emplean para organizar, analizar y comprender
los fenbmenos que interesan; y segundo en el conjunto de hipétesis sustantivas, que son las
predicciones generadas en el analisis.

Wirth (2001) desarrolla el esquema de explicacion de la TPC deddegebje de Imre
Lakatos (1978), con un rigor mucho mas elevado que el de Cafiibano (1996), que so6lo da el caracter
de subprograma al TPC. Para ella, el corazén duro, o heuristica positiva del TPC, lo constituyen los
supuestos o teorias fundamentales qupusalen atacarse, y se sustentan en los siguientes alcances,
préximos a la teoria econdémica neoclasica:

a. Los decisores tienen un conocimiento adecuado de su situacion econdmica,
b. Prefieren la mejor alternativa disponible, dado su conocimiento de la sitydo® medios a
su disposicion,

C. La situacion genera su logica interna y los decisores actian adecuandose a la légica de su
situacion,

d. Las unidades econémicas y las estructuras tienen un comportamiento estable y coordinado,

e. Los deseos y las preferenciadaeindividuos son independientes del sistema de mercado,

f. A todos los decisores los motiva su interés privado y no el interés publico,

g. La empresa se considera un nexo de contratos entre partes interesadas en su propio beneficio

Siguiendo a Monterrey (B8) considera que la TCP persigue dos objetivos. Primero, explicar
a través de un conjunto coherente de razones sustentadas desde una estructura (teoria) que permit
interpretar los hechos observados. Asi es posible explicar la forma y el rol que deskmpefia
contabilidad en los mercados y en las organizaciones. Segundo, predecir a través de la teoria el
comportamiento del fendmeno observado y su variacion en el tiempo. Asi es posible prever las
consecuencias de los fendmenos contables observados, taleslcamuncio del resultado o la
aplicacion de una determinada politica contable por parte de una empresa.

Asi, el cinturdn protector del TPC, segitfirth (2001),lo forman, entre otras, las siguientes
hipotesis: la hipétesis de los mercados eficientesioelelo de determinacion del precio de titulos y
valores; la teoria de las expectativas racionales, la teoria de la agencia y de la contratacion; la teoria
del proceso politico; y sus hipétesis testables (comprobables) son: la hipétesis del plan de
compenaciones, la hipétesis de la relacién pasivo/patrimonio neto, y la hipétesis del tamafio.En
concordancia con lo anterior, Larran y Garcia (2004) afirman que en el marco de la TCP, los
incentivos para divulgar informacion voluntaria pueden explicarse pdedags de la agencia,
sefales, costos propietarios, y del proceso politico. Segun estas teorias, la divulgacion voluntaria de
informacion por parte de las empresas se puede considerar no sélo como un instrumento para reducir
posibles conflictos de interes, también es vista como un mecanismo para sefalar al mercado la
mejor posicion relativa de una empresa frente a las demas.

Segun Jensen y Meckling (1976), la teoria de la Agencia se centra en el estudio del entorno
contractual y técnicas de supervisi@sj como de la relacion entre la forma de los contratos y
caracteristicas de la organizacion en que opera. De acuerdo con esta teoria, las partes contratante
(agente/gerente y propietario) actuaran intentando maximizar sus propios intereses, pudiendo sur
ciertos conflictos y fricciones entre ambas partes. Por su parte, Watts y Zimmerman (1978), indican
gue la magnitud de los costos de agencia sera un factor determinante del nivel de control que los
directivos estéen dispuestos a asumir voluntariaméhtanto mayor sea el importe de estos costos,
mayor sera la necesidad del principal o accionista para realizar el control.
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Algunos de estos costos son los siguientes: de vigilancia en los que incurre el principal para
controlar la actitud del agente; ieentivacion en los que incurre el principal para motivar al agente,
en orden a conseguir que no se desvie con su actuaciéon de los intereses del principal; los generado:
por la dificultad de eliminar los intereses del principal y del agente, aun cuarsianebos
mecanismos de control e incentivos.Los costos de agencia vendran definidos por la suma de los costos
anteriores, ocupando la informacion contable un papel fundamental en este contexto, al servir de
control de las actividades del gerente por pdeteaccionista. Asi, dado que la asimetria informativa
entre gerentes y propietarios conduce a mayores problemas de agencia, se sugiere que la auditoria d
estados financieros, es un mecanismo de control que puede aumentar el valor de la empresa al reduci
los costos de agencia de la misma. Asi, Jensen y Meckling (1976) afirman que la Teoria de la Agencia,
desde la Optica de la responsabilidad social de la empresa, puede ser establecida atendiendo no sél
a los propietarios sino también desde la Opticigentereses de otros usuarios de la informacion
financiera, como los empleados, clientes o proveedores.

Por su parte, la Teoria de las Sefiales se basa en la existencia de asimetrias entre la informacior
gue poseen los gerentes y la que tienen los ilvestas. Las primeras aportaciones de la Teoria de
las Sefiales se deben a Ross (1979), cuyo argumento basico se centra en la competitividad y
profundidad del mercado, aun sin existir regulacién. La Teoria de las Sefales considera la
informacion financieralivulgada como una sefial si la informacién revelada aporta nuevos datos
sobre caracteristicas de las empresas y su actividad. Por lo que Giner (1995) establece que la respuesit
del mercado a las sefiales emitidas por la gerencia de la empresa depeladerédifglidad de la
informacion, su relevancia respecto a la determinacion de la distribucion de resultados futuros, asi
como de la disponibilidad y las propiedades de otras sefiales alternativas.Siguiendo a Ross (1979),
los gerentes con buenas noticersdran incentivos para revelarlas al mercado; en cuanto a las noticias
falsas, se supone que la publicacion de datos manipulados seré finalmente descubierta por el mercadc
puesto que las empresas careceran de garantias o mecanismos verificadores i@ rdcttaon
falsa. En este sentido, Larran (2001) demuestra que el mercado considera la falta de informacion
como un subrogado de la existencia de noticias negativas, penalizando el valor de la empresa; sin
embargo, existen algunos motivos para no revafarmacion, como son: en ocasiones parte de la
remuneracion de los directivos es una funcion del beneficio, desventaja competitiva y dado que el
gerente cuenta con mas informacion que el principal, éste no puede observar el comportamiento de
aquel.

La Teaia de las Sefiales esta intimamente relacionada con la teoria de la Agencia, puesto que
en ambas se considera la existencia de costos de transaccion y al sujeto como un individuo racional.
Estas teorias intentan demostrar que el agente tiene incentii@ense$ para revelar, de forma
voluntaria, informacién contable, sin embargo, las desventajas competitivas y los costos de
elaboracién de informacion puedan desincentivar la divulgacion de informacién favorable y
relevante. Siguiendo a Giner, Cervera,ZRulrce (2003), la teoria de los Costos Propietarios supone
dificultar la comprension del comportamiento de la empresa sugerido por la teoria de las Sefiales. Por
tanto, aunque la revelacion de informacion voluntaria puede inducir a precios de mercaaltssmas
lo cierto es que también pueden aumentarse los costos del propietario. En consecuencia, la decisién
de divulgar informacién, segun esta teoria, dependera de la reaccién esperada de los usuarios
externos, de los efectos en precios, y de la existeteibarreras de entrada que minimicen las
desventajas competitivas.

Por ello, Verén (2009) expresa que la TCP tiene dos ambitos principales de estudio, el
mercado de capitales y la empresa. Las investigaciones referidas al mercado de capitales buscar
expicar y predecir la incidencia de la informacion contable en el precio de las acciones o en el
comportamiento de los inversionistas. Por su parte las investigaciones referidas a la empresa buscan
explicar y predecir las elecciones de los procedimientogtodus contables que se aplican en la
elaboracion de las cuentas anuales o estados contables.
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2.3 Teoria Positiva de la Contabilidad y el Mercado de Capitales

Los aportes de la teoria de las finanzas a través de la hipotesis de eficiencia de merCapdal el

Asset Pricing Model (CAPM) jugaron un rol importante en la evolucion de la investigacion en
contabilidad orientada hacia el mercado de capitales (Market Based Accounting Research, MBAR).
En las investigaciones referidas al mercado de capitaleteaelgelevancia el concepto de mercado
eficiente o hipétesis de mercado eficiente, la cual es una extension de la teoria microecondmica en lo
referente al comportamiento del mercado. Esta hipotesis parte de la idea de que el mundo observa y
comprende lasediales emitidas por el sistema de informacion y se basa en que los precios de los
titulos del mercado reflejan toda la informacion disponible sobre ellos. Esto puede explicarse diciendo
que los precios de los titulos son consecuencia directa de la inf@nndéponible sobre ellos y las
condiciones para que esto suceda son la inexistencia de costos de transaccion, la gratuidad de e
informacion para todos los que operan en el mercado y la existencia de un niamero grande de
participantes que procesen la imf@cion de manera homogénea.

En este sentido Giner y Mora (1995) consideran que Samuelson (1965) fue uno de los
primeros en formular de manera rigurosa una teoria sobre el funcionamiento eficiente del mercado,
pero es Malkiel y Fama (1970) quienes combilateoria y la evidencia empirica para poder efectuar
contrastes mas rigurosos de la teoria propuesta. En concreto Malkiel y Fama (1970) son quienes
acufYan el t®rmino de fAmercado eficiented y est
integramente toda la informacién disponible sobre ellos. En un trabajo posterior Fama (1991) afirma
gue la hipétesis de eficiencia de mercado se basa en los dos siguientes supuestos: primero, los precio
de los titulos del mercado reflejan toda la informaa@ponible sobre ellos; y segundo, los costos
de informacion y de negociacion, los costos de transaccion en términos generales, han de ser siempre
cero o nulos.

Desde esta perspectiva se considera que no es posible superar los resultados del mercado
excepto a través de la disposicion de informacion privilegiada. En otras palabras, los precios reflejan
integramente toda la informacion disponible sobre ellos, siendo las condiciones implicitas para este
comportamiento: inexistencia de costos transacciendisponibilidad y gratuidad en el acceso a la
informacion, y existencia de un nimero suficientemente grande de participantes que procesen la
informacion. Por lo que, Malkiel y Fama (1970) indican que la cantidad de informacién disponible
para los partiggantes del mercado permite clasificar la eficiencia de mercado en tres niveles. Primer
nivel, cuando la eficiencia del mercado es débil, es decir, los precios de los titulos reflejan solamente
informacion ya contenida en ellos. Segundo, los precios glggaretoda la informacion publica,
principalmente de naturaleza contable, configura una eficiencia semifuerte del mercado. Finalmente,
tercero, cuando los precios del mercado reflejan toda la informacion, tanto publica como confidencial
o privada, se condera que la eficiencia del mercado es fuerte.

Al respecto Giner y Mora (1995) plantean que el concepto de eficiencia de mercado supone
gue los precios reaccionan inmediatamente a la informacion nueva, y que el mercado interpreta
correctamente esta inforeién, de modo que los precios la reflejan de manera insesgada y son una
buena estimacion del valor intrinseco de los titulos. Si bien existen posturas opuestas a favor y en
contra de la eficiencia de mercado, la realidad pone en evidencia que la posicdémaeque
presupone que los precios transmiten toda la informacion disponible bajo un marco de convergencia
total de creencias no es posible.Es evidente que los inversionistas son heterogéneos respecto a su
objetivos y expectativas y la informacion naésoluta, por lo tanto no puede ser percibida por todos
los inversionistas de la misma manera. Esta posicion conciliatoria se asienta en el enfoque de
investigacién basado en el mercado de capitales cuyos objetivos generales que se relacionan
directamentecon el precio de las acciones en el mercado: un analisis del resultado financiera o
contable; y un analisis de los cambios en los procedimientos contables.
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En el primer caso se intenta demostrar que un dato generado por la contabilidad como por
ejemplo ¢ resultado incluye informacion respecto a la rentabilidad de las acciones en este caso y
afecta en consecuencia al precio de mercado de los titulos. En el segundo caso se utiliza la relacion
entre los cambios en los precios de mercado y los cambios eroosdimientos contables,
demostrando que la informacién contable que revela un cambio real en la situacion de la empresa
determina un cambio en el mercado mientras que, los cambios que no tienen implicancias para la
situacion real de la empresa porqueecan de contenido informativo, no afectan el valor actual de
los flujos de caja esperados ni el riesgo asociado, no deberian modificar el precio.

Bajo el enfoque del mercado de capitales se considera que la informacion contable incide en
el precio de lascciones y en el comportamiento de los inversionistas. Desde esta perspectiva la
informacion revelada por el usuario, tanto la obligatoria y voluntaria, adquiere una gran trascendencia
pero es la informacion voluntaria la que puede generar la diferenotdas empresas que divulgan
y repercutir directamente en las decisiones de los usuarios.

2.4 Investigaciones Contables en el Mercado de Capitales

Giner, Reverte y Arce (2002) en una revision de la literatura contable referida al mercado de capitales,

identifica a dos grandes corrientes de investigacion. La primera, trabajos desde una perspectiva
informativa, predominantes en los afios setentas y ochentas; y la segunda corriente, son los trabajos
desde una perspectiva de medicién o valuacién, surgicheslimdos de los noventa.

2.4.1Investigaciones desde una Perspectiva Informativa

Las investigaciones contables, desde esta perspectiva informativa, consideran que si los precios son
eficientes, reflejan el valor actual de los flujos futuros de cajalilidendos) y de esta forma sirven

de referencia para evaluar el contenido informativo de los estados financieros sobre los dividendos
futuros. Asi, el modelo de valoracién que subyace es el de descuento de dividendos y son los
dividendos futuros los podares del valor de los titulos. Ademas, el problema de la determinacion

del valor del titulo se reduce a estimar los dividendos futuros y a la tasa de descuento. En este sentido
si la informacion contable genera una revision de las expectativas del mesbael@! futuro de la
empresa, su impacto se vera reflejado en los precios de los titulos. Las limitaciones de estas
investigaciones de contenido informativo, tales como las anomalias en la hipotesis de eficiencia, los
problemas metodoldgicos, pero sotwdo el limitado interés para la disciplina pues la informacion
contable es una noticia mas que divulga el mercado, condujo a los investigadores a realizar estudios
de asociacion o también llamados de relevdhdizstos estudios carecian de un modelodedrie
justificara la seleccién de las variables contables incorporadas en los modelos. Estos estudios se
centran en la capacidad de la informacién contable para captar la informacién que interesa a los
inversionistas, mientras que los de contenido inftikmanvestigan la utilidad de la informacién
contable por su capacidad de impactar en los precios del mercado.

2.4.2 Investigaciones desde una Perspectiva de Medicion o Valuacion

La perspectiva de medicion o valuacion de estas investigaciones afaimespoesta a las anomalias

al supuesto de mercado eficiente y una ruptura con el objetivo de los trabajos anteriores, pues emplean
la informacién contable para pronosticar el precio de los titulos. En este sentido Giner, Reverte y
Arce (2002) considerarug estos trabajos representan una evolucién de los estudios de asociacion o
relevancia en los que se admite que el mercado y por lo tanto los precios funcionan de manera
eficiente.

ZEsteconcepto es ampliamente definido en el ACap2tul o 6:
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De esta forma los precios son el reflejo de las expectativas de losanigtas sobre el futuro
de la empresa y resultan del interés los datos contables que se relacionan (o asociacion) con ellos. Er
otras palabras, y de acuerdo con Giner (2000) esta linea de investigacion es una evolucion de los
estudios de asociacion, puss se abandona la concepcion de que los precios actian eficientemente
ni la utilizacion de las variables contables en los modelos. Pero la seleccién de las variables contables
a incorporar en los modelos se realiza de forma ad hoc y siguiendo fundametetalnreuicion del
investigador, debido a la falta de un modelo tedrico que justifique su seleccion.

2.5 Eficiencia de los Mercados Financieros
2.5.1Conceptualizacion de Mercado Eficiente

Segun Aragonés y Mascarefias (1994) afirman que un mercashaiéro es eficiente cuando la
competencia entre los distintos participantes que intervienen en el mismo, guiados por el principio
del maximo beneficio, conduce a una situacién de equilibrio en la que el precio de mercado de
cualquier titulo constituye urlauena estimacion de su precio teorico o intrinseco (valor actual de
todos los flujos de efectivo esperados). Dicho de otra manera, los precios de los valores que se
negocian en los mercados financieros eficientes reflejan toda la informacién dispopiblademas

se ajustan de forma total y rapida a la nueva informacién. También, se supone que dicha informacion
no tiene ningun costo. Si estos titulos estan perfectamente valorados, los inversores obtendran un
rendimiento sobre su inversion que sera ebpipdo para el nivel de riesgo asumido, sin importar
cudles sean los valores adquiridos; es decir, en un mercado eficiente todos los titulos estaran
perfectamente valorados, por lo que no existiran titulos sobrevalorados o infravalorados, con lo que
el vabr actual neto de la inversion sera nulo. Esto implica que si el mercado es eficiente, factores
como el tiempo, el dinero y el esfuerzo gastados en el andlisis del valor intrinseco de los titulos seran
inutiles.

Si en un mercado eficiente se ocasionase digparidad entre el precio de mercado de un
titulo y su valor intrinseco, ésta seria aprovechada por los especuladores mas despiertos que actuaria
en consecuencia para beneficiarse de dicha "ineficiencia temporal”. Si, por ejemplo, el titulo estuviese
infravalorado dichos especuladores lo adquiririan, con objeto de obtener una rapida ganancia de
capital, lo que crearia una presion de la demanda sobre dicho titulo que impulsaria su precio hacia
arriba hasta situarlo en su valor intrinseco. Si, por efadot el titulo estuviese sobrevalorado esos
mismos especuladores lo venderian con lo que el precio del mismo descenderia, debido a la presion
de la oferta, hasta situarse en un valor teérico. Resumiendo, sélo los mas despiertos sacaran un
beneficio de la ineficiencias temporales (cuantos mas especuladores de este tipo haya menor sera el
beneficio), el resto de los participantes creera realmente encontrarse en un mercado eficiente.

De acuerdo a lo anterior, Aragonés y Mascarefias (1994) comentan geeuesisgran
dificultad a la hora de estimar el precio tedrico de un valor cualquiera; dado que tanto las expectativas
sobre los dividendos futuros, como el horizonte econémico de la planeacién, o las predicciones sobre
la evolucion del marco socioeconémison diferentes para cada inversionista en particular. Ahora
bien, si el mercado es eficiente, las multiples estimaciones del valor de un activo financiero deberan
oscilar de forma aleatoria alrededor de su verdadero valor intrinseco. La razon de goios en
los precios sean aleatorios se debe a que los participantes en el mercado financiero son racionales \
se mueven en un ambiente de competencia. Asi que si los precios se determinan racionalmente, solc
la nueva informacion producira alteracionedanmismos Yy el recorrido aleatorio sera el resultado
natural de los precios que reflejen siempre todo el conocimiento disponible actualmente por el
mercado financiero en su totalidad.
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Por su parte, Fama (1965a) definié los mercados eficientes comeego equitativo” en el
gue los precios de los valores reflejan completamente toda la informacion disponible. Esto es, si los
mercados son eficientes, los titulos estan valorados para proporcionar un rendimiento acorde con su
nivel de riesgo. La idea sulente es que los precios de los titulos se ajustan a la teoria del recorrido
aleatorio, segun la cual los cambios en los precios de los titulos son independientes entre si y tienen
la misma distribucion de probabilidad. Esto es, la variacion que se prexi@tgrecio de un titulo
del dia t al t+1, no esta influida por la variacién producida detdial t; y el tamafio de ambas es
totalmente aleatorio o impredecible. Cuando se cumple totalmente, se dice que el mercado de valores
en cuestion "no tiene mama", en el sentido de que no "recuerda"” lo que ocurrié anteriormente vy,
por lo tanto, la variacion que se pueda producir hoy en los precios no tiene nada que ver con la de
ayer. Fama (1965) resume todo esto en dos puntos. Primero, los precios actubiesaca
rapidamente para ajustarse al nuevo valor intrinseco derivado de la nueva informacién; y segundo, el
tiempo que transcurre entre dos ajustes sucesivos de precios (o entre dos informaciones sucesivas) d
un mismo titulo es una variable aleatoriagpendiente.

2.5.2Las Hipotesis del Mercado Eficiente

En la practica los mercados de valores parecen ser relativamente eficientes al reflejar la nueva

informacion en los precios, aunque por otra parte tengan costos de transaccion, impuestos, etcétera.
Pa lo anterior, Aragonés y Mascarefias (1994), definen tres niveles de eficiencia de los mercados

financieros, donde cada nivel reflejaba la clase de informacion que es rapidamente reflejada en el

precio. Estos niveles de eficiencia eran denominados: @ébiimedio y fuerte.

2.5.2.1La Hipdtesis Débil del Mercado Eficiente

En la hipotesis débil se supone que cada titulo refleja totalmente la informacion contenida en la serie
histérica de precios, es decir, toda la informacion pasada. Los inversigmististanto, no pueden

obtener rendimientos superiores analizando dichas series (es decir, utilizando el analisis técnico, que
se basa en el estudio de los gréficos representativos de la evolucién pasada del precio) o imaginandc
reglas de comportamienta dos precios basadas en ellas, puesto que todos los participantes del
mercado habran aprendido ya a explotar las sefiales que dichas series de precios pueden mostrar
actuaran en consecuencia. Segun esta hipotesis ningun inversor podra conseguir ientendim
superior al del promedio del mercado analizando exclusivamente la informacion pasada (la serie
historica de precios) y si lo logra sera sélo por azar. Ahora bien, si el mercado se ajusta a esta hipotesis.
un inversionista si podra agitar al mercatliizando la informacién hecha publica y la informacion
privilegiada.

2.5.2.2La Hipotesis Intermedia del Mercado Eficiente

Segun esta hipétesis un mercado es eficiente en su forma intermedia cuando los precios reflejan, no
sé6lo toda la informaciéon pasadsino también toda la informacion hecha publica acerca de la empresa

o de su entorno, que pueda afectar a cada titulo en particular (informe de resultados, anuncios de
dividendos, balances, variacion el tipo de interés, entre otros). Dado que una rigadepk
informacion utilizada por los analistas financieros esta ampliamente disponible para el publico, esta
hipétesis golpea fuertemente en el alma de la profesion de analista financiero. Esto es, si la eficiencia
del mercado se ajusta a dicha hip&elsi persona que emplee el analisis fundamental para intentar
lograr un rendimiento superior a la media del mercado esta perdiendo el tiempo, puesto que la
cotizacion de los valores ya refleja exactamente su valor teorico o intrinseco. La Unica fagnarde |

un rendimiento superior al promedio, que no sea por medio del azar, es a través de la utilizacién de
la informacion privilegiada.
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2.5.2.3La Hipdtesis Fuerte del Mercado Eficiente

La hipotesis fuerte parte del supuesto de que los precios reflegatutamente toda la informacion

ya sea pasada, publica o privada. Segun ella, ningun inversor podra agitar al mercado como no sea
por azar. Esta es una hipétesis extrema que es practicamente imposible de cumplir en ningiin mercado
pues ello implicaria qudicho mercado seria perfecto y eso es una ilusion, asi para que un mercado
sea eficiente es necesario que los participantes en el mismo utilicen el andlisis técnico (que busca
formas en las series histéricas de precios que sean recurrentes y, pqredeibles) y el analisis
fundamental (que utiliza las predicciones de utilidades y dividendos de la empresa, las expectativas
sobre los tipos de interés y la valoracion del riesgo de la compafiia para determinar el precio intrinseco
de la accion) con obje de que la competencia entre los analistas asegure que, como regla general,
los precios de los valores reflejaran toda la informacion disponible. Por supuesto, si el mercado llega
a ser eficiente en su forma intermedia, todo el tiempo y dinero empledo® @os tipos de analisis
anteriores se habra gastado en vano (excepto en lo tocante a hacer que el mercado alcance un alt
grado de eficiencia, pero esto no les importa demasiado a los accionistas de los fondos de inversion,
gue veran como sus adminaiores cobran altos sueldos por no conseguir agitar al mercado, pero si
los analistas pensaran que el mercado es eficiente y renunciaran a realizar sus andlisis entonces es pt
seguro que el mercado llegaria a ser rapida y completamente ineficienteurBanges mercados

se aproximan a la eficiencia cuando los participantes en los mismos creen que no son eficientes y
compiten buscando esa ineficiencia que les hara ganar una mayor rentabilidad que el promedio de los
inversores.

2.5.3Estudios sobre la Eiciencia de los Mercados Financieros

El primer estudio sistemético de la distribucion de las cotizaciones de los titulos de renta variable,
suele atribuirse a Bachelier (1900) que sugirio, en contra de la creencia del momento (la existencia
de un cardctericlico), que existia un comportamiento aleatorio en la evolucién de los precios de las
acciones. Asimismo, llegé a la conclusion de que si los cambios sucesivos en los precios son variables
aleatorias independientes e idénticamente distribuidas comzarfaita y, si el volumen de
transacciones es amplio y uniformemente extendido a lo largo del tiempo, en virtud del "teorema del
limite central”, los cambios diarios, semanales o mensuales, deberan tender a una distribucion normal.

El conocimiento sobrel tipo de distribucién que siguen los rendimientos de las acciones y la
posibilidad de que se ajuste a una normal es muy importante para el posterior desarrollo de modelos
de decision y seleccion de carteras para inversores individuales que intentian&aofa relacion
entre la rentabilidad esperada de las acciones y su riesgo. De hecho, los principales modelos de
formacion de precios de equilibrio, estan basados en la hipotesis de normalidad, como es el del
CAPM. Por otro lado, aunque en los ultinad®s ha habido un gran avance en la investigacion sobre
distribuciones estables no normales, las herramientas estadisticas disponibles para distribuciones
normales son mucho mas numerosas y mucho mejor conocidas. En general, la mayoria de los estudios
guese han realizado sobre la distribucion de las cotizaciones bursatiles dl@gaclusiones muy
similaresPor ejemplo, Kendall (1953) realiz6 un estudio sobre los cambios semanales de los precios
de las acciones industriales britanicas y llega a la ca@olds que la distribucion de los rendimientos
se aproximaba a una de tipo normal. Los precios parecian moverse aleatoriamente y no existian
patrones predecibles sobre su comportamiento. Por su parte, Moore (1962) analizé las primeras
diferencias de los garitmos de los precios de ocho acciones de la New York Stock and Exchange
Board (NYSE) y también se inclina por la hipo6tesis de normalidad. En ambos casos, sin embargo, los
autores observaron que sus distribuciones eran leptoctftticas las colas ancha(mayor
probabilidad de observaciones extremas de las esperadas que si la distribucién se ajustase a un:
normal) y demasiados valores en torno a la media.

24La distribucion leptocurtica presenta un elevado grado de concentracion alrededor de los valores centrales de la variable.
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En cambio, Mandelbrot (1963) sugiere que este tipo de distribuciones podria quedar mejor
explicadopor una distribucién establesmormal con un exponente caracteristico inferior a dos. Fama
(1963) corrobora esta postura en cuanto a los rendimientos diarios de cada una de las treinta accione:
gue componen el Dodones Industrial Average para el perigge va desde el final de 1957 hasta
septiembre de 1962; en un estudio posterior, no obstante, al analizar 210 observaciones mensuales
entre 1951 y 1968. Ademas Fama (1976) sefiala que, aunque ligeramente leptocurtica, se aproxima
lo suficiente a una distrilzion normal para que ésta pueda ser utilizada ecoraduena hipétesis de
trabajoAhora bien, Aragonés (1986) al examinar los rendimientos semanales de 25 acciones que
cotizaron en la Bolsa de Madrid (representando alrededor del 85% de la contrategafihdyural)
para 116 observaciones que incluian hasta diciembre de 1981, pudo comprobar que su distribucion
resultd ser asimétrica hacia la derecha y leptocurtica pudiéndose comprobar a través de los graficos
de distribucion normal esta desviacion portgate varios de los titulos analizados. Asimismo, el
recorrido de la distribucién t para cada una de las acciones y el célculo del estadistienlictdo
ratificaban los resultados anteriores en el sentido de rechazar la hipétesis de normalidadéa varios
los titulos examinados en el periodo resefiado.

En este contexto, un mercado de capitales ideal serd aquel en el que las empresas se hallan el
condiciones de adoptar decisiones de produccion e inversion, y los inversores pueden elegir entre los
titulosque representan la propiedad sobre las actividades de las empresas, bajo el supuesto de que lo
precios de dichos titulos en cualquier momento reflejan totalmente toda la informacion disponible.
Cuando el mercado fija los precios de los activos en un montg lo realizara a partir de la
informacion que tenga disponible hasta justo ese momento; en funcion de esa informacion, se creara
sus expectativas sobre la distribucion conjunta de esos precios en el futuro, para, finalmente, a la vista
de sus previsiwes, y de acuerdo con un determinado modelo de equilibrio, establecer los precios
actuales de equilibrio. Dentro de este proceso de fijacion de precios, se dice que un mercado es
eficiente cuando la informacion que utiliza es toda la informacion releyaatemite ninguna
informacion importante) y ademas lo hace de forma adecuada (conoce exactamente la repercusion de
esa informacién en la evolucién futura del precio del activo). La contrastacion empirica de esta
proposicién consistira en comprobar que dapectativas del mercado coincidian con los valores
posteriores que realmente tomaron los activos. Ahora bien, mientras que los valores reales que
tomaron los precios en t+1 son perfectamente observables "a posteriori", las expectativas que tenia el
mercaa respecto de esos valores en el momento t no lo son. Lo que si es también observable "ex
post", son los precios que fijo el mercado en t en funcion de sus expectativas y de un determinado
modelo de equilibrio. Para poder subsanar este punto, se acelus pjgeios actuales se establecen
mediante algun tipo de modelo de equilibrio de mercado.

Uno de los problemas principales con este tipo de pruebas se refiere a que la mayoria de ellas
requiere ajustar los resultados de la cartera a su riesgo y laiandgdas contrastaciones utiliza el
CAPM para realizar dicho ajuste. Aunque la Baparece ser un descriptor relevante del riesgo del
titulo, empiricamente los rendimientos esperados calculados en funcién de la beta como indicador del
riesgo a través delAPM difieren de los rendimientos esperados obtenidos en el mercado. Si, por
tanto, se utiliza el CAPM para ajustar los rendimientos de las carteras a su riesgo, se puede encontrar
con que varias estrategias puedan generar rendimientos superiores euaecluodo que ha fallado
es el procedimiento de ajuste, es decimetielo de equilibrio utilizadba implicacion directa de lo
anterior, es que cualquier contrastacion que se pretenda llevar a cabo, lo sera simultaneamente de
eficiencia y de un determado modelo de equilibrio de ajuste del riesgo. Significa, por tanto, que
cualquier resultado positivo supondra aceptar la eficiencia del mercado objeto de andlisis asi como
de las caracteristicas que se hayan supuesto con respecto al modelo de formpegrnsiee
equilibrio.

®El] coeficiente Beta (b) es una medida de |l a volatilidze
mercado, de modo que valores altos de Beta denotan mas volatilidad y Beta 1.0 es equivalencia con el mercado.
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En cambio, si del andlisis se desprende un resultado negativo, supondra tener que decidir si
de ello se puede inferir la ineficiencia del mercado o si, por el contrario, refleja la inadecuacion a la
realidad de los supuestos asuosidobre el equilibrio del merca(fragonés y Mascarefias, 1994).
contrastacion empirica de la teoria del mercado eficiente se ha realizado tradicionalmente en los
mercados bursétiles mediante el analisis de las tres hipotesis de eficiencia, enuaciadegopés
y Mascarefias (1994) utilizando diversos modelos de equilibrio. Debido a la gran cantidad de estudios
de este tipo que se han llevado a cabo, se destacan algunos de los mas representativos.

2.5.3.1Estudios sobre la Hipotesis Débil

Los primera trabajos de eficiencia se centraron especialmente en la hipotesis débil; el conjunto de
informacion considerado se reduce a la serie historica de los precios. De las diversas técnicas
empleadas para este andlisis quizé la mas frecuente sea el estadiatdeorrelacion serial de los
precios o rendimientos de las acciones, utilizando como modelo de equilibrio la fijacion de los precios
de tal forma que los rendinmos esperados sean constafese los autores que realizan esta clase

de contrastacionabe destacar algunos previamente citados como son Kendall (1953), Moore (1962)

y Fama (1965) que analizan las diferencias primeras logaritmicas de los precios diarios de las treinta
acciones del Dowones Industrial. En los tres casos coinciden en suusidic de que no observan
correlacion serial significativa como para apoyar la existencia de dependencia lineal sustancial entre
los cambios sucesivos de los precios de los titulos analizados. Aragonés (1986) obtiene, en general,
coeficientes relativamengequefios, sin embargo, en nueve casos son superiores en mas de dos veces
los errores estandar computados para un retardo de una unidad; el resultado parece indicar cierto
grado de dependencia. Otro tipo de prueba que parte de un modelo de equilibgiwedo®precios

se determinan de forma que los rendimientos esperados sean positivos, es la denominada regla de lo:
filtros.

El test consiste en comparar el beneficio obtenido durante el periodo de analisis mediante la
aplicacion de la técnica de lo#trios con la alternativa de comprar el titulo al principio del periodo y
venderlo al final. Alexander (1961 y 1964) considera distintos filtros que oscilan entre un 1% y un
50%, mientras que Fama y Blume (1966) abarcan desde un 0.5% hasta un 50%. tamosesul
iniciales reflejaron la posibilidad de batir al mercado mediante el empleo sistematico de ésta técnica
para filtros pequefios, es decir, 1.0 y de 0.5 para Alexander (1965), y para Fama y Blume (1966) de
1.0 y 1.5 Sin embargo, estos dos autores denamegtie debido al gran nimero de operaciones que
acarrea la utilizacion de filtros pequefios, al considerar los costos de transaccion, los beneficios
guedarian totalmente absorbidasindependencia de los cambios sucesivos en los precios también
se puedeamprobar a través del test de las direcciones. Se entiende por una direccion una secuencia
de cotizaciones que tienen el mismo signo (aumento "+" o disminu€ireft el supuesto de
independencia en el nimero de direcciones observado en la serie i@ diédrarsignificativamente
del de una serie de numeros aleatorios. Fama (1965) no observa indicios de dependencia, mientras
gue Aragonés (1986) obtiene ligeras muestras de dependencia. Una de las formas mas populares d
combinar informacion pasada eis jorecios de los titulos con objeto de seleccionarlos es el indice de
fuerza relativa.

2.5.3.2Estudios sobre la Hipotesis Intermedia

A partir de los resultados obtenidos, que aparentemente confirmaban la hipétesis del mercado
eficiente, se planted laenesidad de examinar la reaccién de los precios con respecto a otro tipo de
informacion de disponibilidad publica. Ante esta nueva situacion, fue necesario utilizar unos modelos
de equilibrio mas desarrollados; uno de ellos es el modelo de mercado.
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Ball y Brown (1968) examinan el comportamiento del mercado ante el anuncio de los
beneficios anuales de 261 empresas importantes, en Estados Unidos de América, entre 1946 y 1966
Fama, Fisher, Jensen y Roll (1968), estudiaron la reaccidén ante el anuncidedelainiamiento de
acciones o split para 622 empresas que realizaron 940 splits a lo largo del periodo de consideracion,
y en cambio Scholes (1972) analiza la evolucion de las cotizaciones bursatiles ante el anuncio de la
venta de un total de 345 grandegupetes accionariales. En todos los casos los resultados llevan a los
autores conclusiones favorables a la definicion intermedia de eficiencia, aunque del estudio de
Scholes (1972), ademas, se desprende la posibilidad de que el modelo no sea adenatioze
la hipétesis fuerteos estudios de eficiencia se impulsaron vigorosamente a partir del desarrollo del
modelo de dos parametros (CAPM), que ha sido sin lugar a duda el mas empleado en este tipo de
andlisis en los ultimos afios.De los trabajos que eyama hipdtesis conjunta de eficiencia y el
modelo de dos parametros destaca el trabajo de Ball (1972), examina la reaccién del mercado ante
267 cambios en las précticas contables entre 1947 y 1960; mientras que Ibbotson (1975) analiza su
comportamientante nuevas ofertas publicas seleccionando una entidad al azar cada mes para el
periodo 19601969: ambos son favorables a la eficiencia intermedia.

Ball (1978) realiza una revision de veinte estudios sobre la publicacién de los beneficios del
ejercicio yconcluye que los resultados no son globalmente compatibles con el modelo de dos
parametros: estos beneficios estarian representando a otras variables omitidas en el modelo. Watts
(1978), en un analisis similar a los comentados por Ball (1972), se ipdina ineficiencia del
mercado. Banz (1981), en su estudio examina el comportamiento del mercado ante el distinto tamafio
de las empresas, incluye los rendimientos mensuales de todos los titulos cotizados en la NYSE por
un minimo de cinco afos en el penatbmprendido entre 1926 y 1975; a pesar de que la informacién
sobre el tamafio de la empresa esta disponible, las de menor tamafio parecen obtener una mayo
rentabilidad una vez ajustado para el riesgo: estos resultados negativos, los atribuyen a la mala
definicion del modelo. Otros autores como Charest (1978) que observa la reaccién del mercado ante
el anuncio de dividendos para un total de 1,720 cambios en el dividendo entre 1947 y 1968, llegando
a la conclusion que cuando se produce un aumento en etrdieiddespués de un periodo de
estabilidad (dos afios), existen beneficios extraordinarios desde un afio antes hasta dos después de
anuncio; o por ejemplo Thompson (1978) en su estudio de 23 fondos de inversion en el periodo 1940
1975, comprueba que cuande senden con descuento superan la rentabilidad esperada
(infravalorados) y cuando se venden con prima ocurre lo contrario.

En ninguno de estos dos casos se pronuncian ni por la eficiencia del mercado, ni por la
inadecuacion del modelo como posible exaitién a los resultados observados, aunque este ultimo
tiende a atribuirlo al modelo utilizado. Basu (1977) agrupa las mas de 500 empresas industriales de
su muestra entre 1956 y 1971, en cinco carteras en funcion de su Price Earnings Ratio (PER) y observa
que las de menor PER obtenian una mayor rentabilidad una vez ajustado el riesgo: se inclina por la
ineficiencia del mercado aunque, como es logico, no de forma categorica: otros autores podrian
interpretar sus resultados de diferente modo.

2.5.3.3Estudios sobre la Hipotesis Fuerte

En cuanto a los estudios sobre la hipétesis fuerte de eficiencia, se suelen centrar en la existencia de
informacion no hecha publica, que poseen exclusivamente determinados agentes que intervienen en
el mercado, permitiéndoledtener rendimientos superiores a los que les corresponden en funcion
del riesgo que asumen. Este tipo de analisis, conjuntamente con el modelo de equilibrio de dos
parametros es el que lleva a cabo Jensen (1969) cuando analiza 115 fondos de inversion para
periodo 19551964 y observa que hay un rendimiento medioerior en un 8.9% al esperado.
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Al incluir gastos de administracion y comisiones esa diferencia se ve reducida a practicamente
cero con lo que el autor se muestra favorables a la hipdbegisita. Jaffe (1974) analiza la compra
y venta por parte de los directivos y grandes accionista que titulos de renta variable de sus propias
empresas y concluye que hay personas con acceso a informacion privilegiada, que todavia no ha sido
divulgada y quées asegura beneficios excepcionales, hecho claramente contrario a la hipétesis fuerte
de eficiencia, en donde los precios deben reflejar toda la informacion existente; el resultado tampoco
favorece la hipotesis intermedia, porque esos posibles benefktiasrdinarios se prolongaban ain
mas alla de la fecha en la que esa informacion se hacia publica.

Dimson y Marsh (1984) analizaron 4,000 previsiones de rendimientos de las acciones de 200
de las principales empresas britanicas, realizadas por 35tamaliferentes. Los datos fueron
reunidos en un gran fondo y se pidio a los intermediarios financieros que previeran el exceso de
rendimiento del mismo sobre el mercado (al de éste se le dio un valor nulo). Los dos autores
correlacionaron el rendimientotaal con el previsto encontrando un coeficiente de correlacion medio
del 0.08. A pesar de la pequefia cantidad de informacion contenida en las previsiones, los resultados
del fondo superaron en un 2.2% al rendimiento del mercado. Los test mostraron gedamagad
de la informacion contenida en las previsiones era incorporada en el precio de las acciones en el
primer mes siguiente a las mismas. De esta manera era necesaria una rapida reaccion a las previsione
de los analistas.

Elton, Gruber y Grossma(l986) emplearon una base de datos del Bankers Trust que
jerarquizaba los titulos en cinco categorias: mejores compras, compras, mantener, y dos clases de
ventas. Los datos contenian 10,000 clasificaciones mensuales preparadas por 720 analistas de 3
empresas de intermediacion financiera. Un andlisis de las previsiones preparadas en la forma de
clasificaciones discretas es interesante debido a que esta es la manera en la que los directivos de I:
comunidad financiera reciben la informacion. Los autores éramon que tanto un cambio en la
clasificacion como la clasificacion en si misma contenian informacion. Un rendimiento superior se
podia conseguir comprando los titulos mejor clasificados y vendiendo los peor situados. Los
rendimientos superiores se encantn no solo en el mes de la prevision sino también en los dos
siguientes. Actuando sobre los cambios en la clasificacion se podia conseguir un mayor rendimiento
gue actuando sobre las recomendaciones en si mismas. Es decir, era mejor seguir el tonsejo de
promedio que el de unos pocos analistas por muy buenos que estos fuesen sobre un periodo
determinado. En resumen, estos dos estudios Ultimos no parecen encontrar informacion adicional en
el consejo de un intermediario financiero individual, pero si pagacontrarse si se agregan los
consejos de una gran parte de dichos intermediarios, al menos durante cortos periodos de tiempo
dicha informacion existe.

Bogle (1991) muestra como el rendimiento conseguido por el indice Standard & Poor 500
durante los afo setenta y ochenta fue del 11.5% anual mientras que la media de los fondos de
inversion alcanzo el 9.4%. La diferencia puede ser atribuida a los costos de transaccion y a los costos
de administracién de los fondos. También en el mercado de renta fijaréoges de las carteras se
ven incapaces de mejorar al indice elegido para el estudio (el Salomon Brothers Broad Investment
Grade-BIG-).

2.5.4 Anomalias en los Mercados Financieros

Los mercados financieros parecen comportarse eficientemente con aeapkrtinformacion
publicamente disponible. Sin embargo, se han detectado algunas irregularidades que al ser
persistentes y de tan gran magnitud se han llamado anomalias del mercado (Aragonés y Mascarefias
1994).
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2.5.4.1El Efecto Fin de Semana

French (B80) y, Gibbons y Hess (1981) estudiaron la forma del rendimiento de los titulos desde el
cierre del mercado el viernes al cierre del lunes, con objeto de averiguar si el rendimiento de los tres
dias naturales era tres veces mayor que el de un dia cteltptientaban saber si el mercado operaba
sobre los dias habiles o sobre los naturales. La sorpresa fue grande cuando vieron que el rendimientc
del lunes no solo no se parecia al de los otros cuatro dias hébiles sino que era, incluso, bastante
negativo. $los inversores quisieran hacer arbitraje deberian vender sus titulos el viernes por la tarde
y recomprarlos el lunes a un precio esperado inferior. El resultado seria una caida del precio el viernes
como consecuencia de las ventas y un ascenso del glitmes al existir una presion de la demanda,

lo que produciria un rendimiento positivo. El arbitraje no se suele hacer debido a que los costos de
transaccion eliminan el posible beneficio anormal.

El caso real estudiado por French (1980), que desamokomodelos (hipétesis) para
determinar alguna correlacion entre el dia de la semana y los retornos de los activos financieros. La
primera hip-tesis, nombrada WATrading Time Hy
retorno correlativo para cadaade los cinco dias de la semana seria el mismo. Esto es porque la
ATrading Ti me Hypot hesi sdasume que movi mi ent
Unicamente cuando el mercado se encuentra abierto (de lunes a viernes). La otra hip6tesis que se
propso fue | a ACal endar Ti me Hypothesiso, que s
en forma continua, prescindiendo de que el mercado esté abierto o no. Si fuese verdadera esta segund
hipétesis, los retornos para el lunes valdrian tres yveédsgjue los de los demas dias.

Este trabajo de French (1980) compara los retornos histéricos para los distintos dias de la
semana a fin de determinar si exi ste alguna
Ti meo, | os r et epresentan ugaanvessionede trek dias eles plazo, mientras que los
retornos para los demas dias sélo representan la actividad correspondiente a un dia. De esta forma
asumiendo que el retorno esperado de los activos es una funcién lineal del plazo dsidanjrete
retorno promedio para los lunes seré tres veces mayor que el mismo para los demas dias de la seman:
En cambio, si los retornos Unicamente se viesen afectados durante los dias que el mercado estuvies
abierto, cada dia representaria una inverd@nn solo dia y luego el retorno promedio seria igual
para todos los dias

Por ultimo, es importante sefiar que una forma de reducir este efecto consiste en que los que
planeen adquirir sus titulos el jueves o el viernes podrian esperar hasta el Inimes, prnéentras
que los que piensan venderlos el lunes pueden retrasar la operacién hasta el fin de semana. En todc
caso, este efecto fin de semana proporciona un interesante contraejemplo de la hipotesis del mercadc
eficiente, puesto que la persistencigsd& anomalia puede indicar que los inversores no han prestado
atencion a la posibilidad de predecir los precios de los titulos (Aragonés y Mascarefias, 1994).

2.5.4.2E| Efecto Tamario

Tal vez la anomalia mas estudiada es la que consiste en el efaio taegun la cual las empresas

cuya capitalizacion bursatil es baja produce rendimientos superiores a los indicados por el CAPM.
Banz (1981) fue uno de los primeros en analizar dicha anomalia mostrando que el efecto tamafio tenia
una gran significacion emdistica y una importante relevancia empirica llegando a ser, incluso, igual

a la significacién de la beta. Debido a que Banz (1981) compuso las carteras objeto del estudio de tal
manera que todas tuviesen la misma beta, estos resultados sugieren gqueMele§tA mal
especificado y que la ecuacién del rendimiento deberia contener un factor adicional que estuviera
fuertemente correlacionado con la empresa.
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Diversos estudios han confirmado la presencia de dicho efecto tamafo, por ejemplo,
Reinganum (1981 yaB2), Roll (1981) James y Edmister (1983). Estos estudios han descubierto que
el riesgo de las empresas de menor tamafio estaba subestimado dado que los titulos de dicha:
compafias se negocian con una menor frecuencia que los de las grandes, es désitdoda de
existencia de primas de liquidez. Por otro lado, Roll (1983) y, Blume y Stambaugh (1983) han
demostrado que el método utilizado para formar las carteras en los estudios acerca de los mercados
de valores sobreestiman los rendimientos de las enspm@samenor tamafio. Si se miden
correctamente el riesgo y el rendimiento de las empresas de menor tamafo el efecto tamafo
disminuye en un 50%.

Keim (1983) mostro que el efecto tamafio suele ocurrir en enero y, mas concretamente, las
dos primeras semanas d&ho mes. Esto ha hecho pensar a bastantes investigadores sobre la
posibilidad de que dicho efecto tenga que ver con la oleada de ventas que se produce en diciembre
para obtener pérdidas fiscales que desgraven en la declaracion de la renta de ladipEra®0aste
las personas morales. Posteriormente, en los primeros dias de enero, se recompran los titulos
produciendo un aumento de su rentabilidad. Ritter (1988) muestra como el ratio titulos
comprados/titulos vendidos tiene un minimo anual en dicieynlinemaximo en enero.

En todo caso, la cuestion es por qué los participantes del mercado no explotan el efecto enero
y lo acaban eliminando llevando los precios de los titulos a sus valores apropiados. Una posible
explicacion puede ser la segmentacidhngiercado entre inversores institucionales, que invierten en
grandes compafias, e inversores individuales que se concentran sobre las compafiias mas pequefia
Los inversores institucionales, verdadero motor de la eficiencia en los mercados, no estadasteres
en aprovechar esas anomalias debido a que traspasarian los limites permitidos sobre las posicione:
de sus carteras.

Un caso real de estudio sobre este efecto, lo presentan Duarte, Ramirez y Sierra (2014), donde
buscan verificar el efecto tamafio depeasa en el mercado bursatil latinoamericano, mediante el
andlisis de rentabilidad de las empresas que cotizan en la principal bolsa de valores de cada uno de
los paises objeto de estudio (Brasil, Argentina, México, Chile, Peri y Colombia) en el pe@iado 20
2012; estructurando portafolios a partir de la capitalizacion bursétil, con el fin de definir los tamafios
de empresa al interior de cada mercado; luego estimando las rentabilidades promedio para cada
portafolio, con las cuales se realiza un andlisiedibilidad y riesgo buscando identificar tendencias
de acuerdo al tamafio de empresa; y finalmente haciendo un contraste en el contexto del modelo
CAPM, mediante el cual se comprueba la presencia o no del efecto tamafio.

2.5.4.3El Efecto Olvido y el Efedo Liquidez

Otra interpretacion del efecto tamafio en el mes de enero es la que proporcionan Arbel y Strebel
(1983). Suponen que las empresas de menor tamafo tienden a ser olvidadas por los grandes
operadores institucionales debido a que la informacioregales compafias estda menos disponible.

Asi lo afirmaron French (1980) y, Gibbons y Hess (1981), que precisan que estos efectos consisten
en dejar a un lado los grandes inversores institucionales a pequefias empresas ya que la informacior
sobre las mismassta menos disponible como nos los indican Arbel y Strebel (1983); o el estudio de
anomalias que aparecen en la compra de acciones con alto valor contable como lo muestra Ritter
(1988). Estos estudios muestran aparentes excepciones a la regla queddssrferancieros son
eficientes. Precisamente, esta deficiencia en la informacion hace mas arriesgado invertir en dichas
empresas por lo que se exigerandimiento esperado mas allo.ejmplo de lo anterior, lo presenta

Arbel (1985), quién midié la defiencia de la informacién utilizando el coeficiente de variacion de

los beneficios previstos por los analistas. El coeficiente de correlacion entre el coeficiente de
variacion y el rendimiento total fue del 0.676 bastante alto y estadisticamente sigaificativ
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Amihud y Mendelson (1986 y 1991) opinan que los inversores exigirdn una tasa de
rendimiento superior por invertir en titulos menos liquidos que acarrean mayores costos de
transaccion. De hecho, los diferenciales entre los precios comprador y vengletichnad titulos
pueden valer mas de un 5% del precio de mercado de los mismos. En todo caso, esta teoria no explice
por qué los rendimientos anormales de las pequefias empresas se concentran en el mes de enero. !
bien es cierto que los costos de trangacsbbre dichos titulos contrarrestaran cualquier oportunidad
de obtener un beneficio anormal.

2.5.4.4Valor de Mercado de las Acciones versus Valor Contable

Ademas del efecto tamafio mostrado por Banz (1981) es interesante observar la relacionymsitiva q
existe entre el rendimiento medio y el apalancamiento financiero sefialado por Bhandari (1988); asi
como, la relacion también significativa entre el rendimiento del titulo y el cociente entre el valor
contable y valor de capitalizacion manifestado essaldio de Chan, Hamao y Lakonishok (1991).

El estudio de Basu (1983) muestra que la inversa del PER ayuda a explicar el rendimiento esperado,
mientras que Ball (1978) opina que la inversa del PER viene a sustituir de alguna manera a todos los
factores desonocidos de los que depende el rendimiento esperado de los titulos.

Fama y French (1992) analizaron los efectos anteriores conjuntamente y concluyen que la
beta, el tamafio de la compafiia, el apalancamiento, la relacion entre el valor contable ydel valor
mercado de las acciones y el ratio benefpriecio pueden ser sustituidos a la hora de captar las
variaciones en los rendimientos medios de las acciones bursatiles por dos variables faciles de
determinar como son el tamafio y la relacion valor contadte de capitalizacion. Los resultados
son, por tanto, poco favorables a la validez del CAPM o, si se quiere, a la capacidad de la beta para
determinar el rendimiento medio. Ahora bien, como indican estos dos autores, suponiendo que el
comportamiento deok rendimientos quede adecuadamente explicado a través de la relacion valor
contablevalor de capitalizacion y del tamafio, como es el caso en su estudio, el problema actual de
discusion, se centraria en determinar cual es la explicacidon econdmica delepagtels variables y
qué clase de riesgo representan.

Una posible explicacién seria que estas dos variables recogen un factor de riesgo en los
rendimientos relacionados con las perspectivas de los beneficios relativos. Asi, por ejemplo, como
sefialan loautores, las empresas con un menor precio de mercado y, por tanto, con una relacién valor
contablevalor de capitalizacion alta, tienden a obtener mayores rendimientos (porque son
penalizadas con mayores costos del capital) que aquellas compafiasejuertieatio mas bajo, es
decir, un precio de mercado superior.
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Capitulo 3 Contabilidad Internacional

Enelcapitulo4i Cont abi lidad Internacional 0, se hace
internacional para precisar que el enfoque desistemas contables ayuda a entender los problemas
contables que enfrentan las empresas multinacionales, por lo que se detalla los factores, componente:
y clasificacion de estos sistemas; para posteriormente describir el sistema contable de las empresas
listadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

3.1 Antecedentes de la Contabilidad Internacional

Lainez (2001), afirma que la aparicion y desarrollo de empresas que proyectan su actividad en dos o
mas paises fue el centro de atencion de la contabilidad icitevaben su primera etapa (década de

los sesenta), luego, el importante crecimiento de los negocios internacionales y el fuerte desarrollo
de las actividades de las empresas multinacionales, la internacionalizacién del mercado de capitales,
asi como el iaremento de las inversiones directas extranjeras de las empresas que operan en varios
paises, han llevado a la necesidad de obtener informacion financiera comparable. Asimismo,
Gonzélez Esqueda (2003) respecto a la tematica de la contabilidad interreagid@dEn la segunda

mitad del siglo XX los paises se encontraron con un cambio de enfoque en sus economias nacionales
es decir, de estar parcialmente cerradas a estar integradas por mercados financieros globales. Los
sistemas de informacion enfocaddsssistemas financieros han ayudado a este proceso, lo que ha
generado que las inversiones y financiamientos se pueden realizar de forma global. Para llevar a cabo
estas inversiones o financiamientos los usuarios necesitan informacion financiera cengzaeabl

sus andlisis y toma de decisiones.

Por otra parte, al manejar diversas monedas en las inversiones y financiamientos, existe un
riesgo cambiario que debe considerarse. Dicho riesgo ya ha sido analizado y cubierto con una serie
de instrumentos finameros o productos derivados, desarrollados por las instituciones financieras
fuertes enfocadas al comercio y aldinciamiento internacionhh transformacién en la tecnologia
de sistemas continuard fomentando mas globalizacién, mayor interdependerjom, déu
informacion instantaneos, el conocimiento inmediato de oportunidades y riesgos financieros, acceso
contintio a los mercados de eleccion, técnicas mas sofisticadas e intensa competencia. Estas son la
tendencias futuras. Ademas, la creciente globzbnadel comercio expone a las empresas a diversos
riesgos que no estan relacionados con su operacion. Algunos de dichos riesgos son cubiertos con los
instrumentos derivados, razon por la que en los ultimos afios el volumen de intercambio ha crecido
de manea considerable.

Gonzalez y Tua (1988) expresan que los paises mas desarrollados (donde se instalan las
oficinas principales de las Corporaciones Multinacionales) han exportado al resto del mundo la
profesidn contable tal y como ellos la conciben y laaaitn de los profesionales de distintos paises
ha originado la necesidad de contar junto con la normativa contable, una normativa supranacional
para el ejercicio de la auditoria.Otro factor que influyen en la internacionalizacion de la contabilidad
es la consolidacion de informacién contable (econdnrfinanciera) que involucra entes
(subsidiariasagenciassucursales) de diferentes paises, con diferentes monedas y con principios de
contabilidad diversos, ha llevado a que sustentados en la necesidachdaraloamayor grado de
objetividad en la informacion y una relacion cesemeficio favorable para los entesipresas, se
propongan practicinternacionalmente aceptadesdemas Lainez (2001), comenta que también la
presion de las empresas multinacionddas impacto en el desarrollo contable, debido a que esta
globalizacion de la economia mundial influye tanto en la demanda como en la oferta de informacion
financiera.
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Las empresas multinacionales serian altamente beneficiadas con la implementaci#&n de un
normativa contable comun en todos los paises del mundo, lo que representaria para tal tipo de
organizaciones una reduccion en los costos de preparacion, presentacion y auditoria de la informacion
econdémicefinanciera. Ademas en lo referente a la tomdetdsiones su utilidad estaria dada por la
brevedad en el tiempo que repreaseia un proceso de conversioiro factor determinante, segun
Mejia, Montes y Montilla (2006), ha sido la crecimiento vertiginoso de los mercado de capitales, ya
gue los mercadgsiblicos de valores constituyen una importante fuente de financiacién para los entes
econdmicos, los cuales superan las barreras de las fronteras entre los paises y el mercado local, par
buscar financiacion internacional; igual que los inversionistas nguéimitan sus fondos a la
financiacion de actividades locales, sino que diversifican su inversidn en varios paises.

Los mercados de capitales incluyen: Los mercados financieros, los mercados de seguros, y los
mercados de valores.

Asi pues, la exigencide un nivel de informacién u otro es una dimension por la que los
mercados de valores entran en competencia. En este sentido parece l6gico suponer que la exigenci
a las empresas que pretenden cotizar en un determinado mercado de valores extranggotde pre
un gran volumen de informacion reconciliada con los principios del pais en cuestidn, sea una barrera
para éstas por el costo que dicha politica supone para ella. La estandarizacion de la profesion contable
implicaria una reduccion en costos de coaifen de informacién conforme a varias bases contables
y un ahorro en el tiempo, fundamental para la toma de decisiones en el corto, mediano y largo plazo.

Lainez (2001) afirma que el incremento de la movilidad de capitales en el mundo, junto a la
internaionalizacion de las actividades econdomiomerciales de los paises, ha supuesto para
algunas empresas la necesidad de recurrir a mercados distintos a los de su propio pais para obtene
financiacién. Tal movilidad de capitales exige un aumento en laadajida comparabilidad de la
informacion econémicdinanciera a fin de que sea Util para la toma de decisiones. Con el propdsito
de mejorar la comparabilidad de la informacion contable las empresas que participan en los mercados
publicos de valores, la @I ha participado desde la década de los ochenta de forma muy activa al
lado de los organismos emisores de estandares internacionales de contabilidad, a fin de garantizar ur
instrumento util al usuario bursatil. En un mercado de capitales de &mbito haei@moasidera la
informacion financiera como una materia prima indispensable para que los inversionistas puedan
formarse una adecuada opinién sobre la evolucion de los negocios de las empresas. En el &mbito
internacional la importancia de la informaciGara la toma de decisiones es de mayor relevancia e
importancia; una vez que el monto de las inversiones es mas alto y el riesgo de igual forma se
incrementa, son necesarios instrumentos mas eficientes para su deteccion y control.

Otro antecedente de lartabilidad internacional, es la separacion de la propiedad y el control,
gue se encuentra plasmado en la teoria de la agencia, por lo que Mueller, Gernon y Meek (1999),
comentan que la separacion de la propiedad y del control de las empresas llevéocanfabilalad
ofreciera informacién con un mayor grado de detalle y precisién. Al crecer el niumero de
inversionistas y acreedores, ya no podian ejercer un control y administracioén de la entidad, por lo que
se hace necesario que un agente externo dirgate| surgiendo asi la figura del manager; con la
division de la propiedad y la administracion surge también la figura de la auditoria, como una garantia
gue tienen los inversionistasreedores del manejo adecuado que los administradores estan dando a
losrecursos por ellos depositados. Asi pues, los administradores profesionales proporcionan reportes
financieros para los inversionistas y para los acreedores con el fin de informar la situacion de los
recursos que les han sido confiados, y los inversianilgjaron de estar involucrados en la operacion
diaria de las compafias de las que eran propietarios.
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Segun Gago (1996) los origenes de la teoria de la agencia radican en el intento, por una parte,
de dar satisfaccion a ciertas dificultades que predantoria de la empresa de cara a un mejor
conocimiento de la realidad de la firma, y por otra, de atender a una serie de problemas que no resuelve
plenamente la teoria de la organizacion, planteados por la delegacion, tanto operativa como en la
toma de dcisiones, que se produce en el interior de la empresa. En cita a Jensen (1983), Gago (1996)
analiza la ventaja de utilizar la teoria de la agencia, resaltando los siguientes aspectos:

1. No trata a las empresas como si fueran personas: Esto es corrextpyeladuellas no tienen
preferencias y no eligen en un sentido consciente y racional.
2. Considera que la empresa esta compuesta por un conjunto de agentes que maximizan interese:

divergentes y por tanto conflictivos. Asi, permite entender los desacueelssrgen entre
los individuos y como afectan el resultado global de la firma.

3. Dentro de la vision del nexo de contratos se comprende mejor la problematica de la eleccién
del sistema de informacion en la empresa, y mas concretamente, la seleccion dédas pra
contables.

Para Moreno y Moreno (2002), respecto a la teoria de la agencia anotan que la teoria de la
agencia, se convierte en un analisis simplificado de las relaciones que se establecen entre diferentes
actores econémicos que toman decisionesagrliciones contractuales. Esta teoria considera dos
perfiles de individuos que toman decisiones econémicas: principales y agentes. Estas denominaciones
son convencionales y propias de este enfoque tedrico que parte del objetivo de estudiar y lograr una
sducion econdémica que induzca a toma de decisiones y comportamientos del agente, que resulten
favorables o por lo menos no perjudiciales al proposito declarado del principal. El principal se define
como el individuo o centro de decision econdémica (individuempresa), que puede derivar
ganancias o pérdidas de la intervencion del agente (contratista). Este principal puede ganar o perder
recursos a partir de decisiones econémicas que lo enfrenten a una informacion oculta o accion oculta
por parte del agenteel marco de su relacion.

Se afirma que existe una relacion de agencia cuando un individuo, llamado agente, actta por
encargo de otro denominado principal, en el marco de un nexo contractual tendiente a propiciar la
creacion de valor o el aprovechamied® oportunidades econémicas a favor del principal. Este
ultimo contrata al agente para alcanzar sus propios objetivos.La teoria de la agencia, conocida
también como teoria del principal y el agente, surgi6 en la década de 1970 a partir del andlisis de los
problemas de asimetria de la informacién en los mercados imperfectos y del examen sisteméatico de
las relaciones econdmicas de tipo contractual.

3.2 Definicién de la Contabilidad Internacional

La contabilidad internacional se ha transformado en uncsdmfaientes disciplinarias de la ciencia
contable que cada dia atrae mas adeptos que se interesan por realizar investigaciones en esta are
Esta corriente aunque no es del todo nueva, se ha visto incrementada por la tendencia europea de
homologar al méxno posible sus regulaciones contables de cara a un futuro armonizador. Una
investigacién realizada por Prather y Rueschhoff (1996) es reveladora a la hora de identificar el area
de contabilidad internacional como interés investigativo, pues en su trabalpnrqué y como se ha
desarrollado la investigacion en esta materia entre los afios19980basado en una muestra de
revistas especializadas de los Estados Unidos. Ellos descubren como este tema concentra el 17.4%
de las publicaciones para ese periodotidmpo, lo cual implicé un total de 882 articulos en 30
revistas.
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pues, Gonzalez y Tua (1988) afirman que como consecuencia logica de la

internacionalizacion de la actividad economica, nace la contabilidad internacional. A comienzo de la
década ddos sesenta surge, con creciente fuerza en la literatura especializada, la referencia a la
dimensién y a la problematica internacional de la contabilidad. De acuerdo a los mismos autores, se
puede sintetizar el nacimiento y posterior desarrollo de lalbibdad internacional de la siguiente

Desde sus origenes la contabilidad presenta una dimension internacional relevante, en la
medida en que la partida doble se genera y difunde a través de la actividad econdmica entre
varios paises, saltando barreras geogréficas y politicas de aquel tiempo.

La multinacionalizacién de la actividad, tanto econdmica en general como empresarial en
particular, como asi también la aparicion de un usuario internacional de los estados
financieros.

La dimension interacional de algunos problemas planteados a la disciplina contable, tales
como la consolidacion de balances o el tratamiento contable de las operaciones en moneda
extranjera.

Algunos otros intentos de poder definir este concepto lo proporcionan Weirichy, YAve

Anderson (1971), quienes aportan la siguiente delimitacion conceptual:

Contabilidad Mundial Disciplina cuyo objeto es el estudio de un sistema contable universal,
para ser adoptado en todos los paises del mundo.

Contabilidad InternacionalDisciplina cuyo objeto es el estudio de la practica contable en los
distintos paises, tratando de explicar las razones de las diferencias y mejorar las practicas
contables en los paises.

Contabilidad de Filiales ExtranjerasDisciplina que consiste en trasladarlehguaje y
principios contables de un pais la informacién financiera de lo acaecido en las filiales que
operan fuera.

En lo que al contenido del término Contabilidad Internacional, Evans, Taylor y Holzmann

(1994) sefialan que éste incorpora aspectos dalibaad financiera y de contabilidad gerencial y

se define como: la contabilidad para las transacciones internacionales, la operaciébn de empresas
internacionales, la comparacion de practicas y principios de contabilidad que se utilizan en paises

extranjeos y los procedimientos por los cuales son establecidos. Los mismos autores sefialan que la
contabilidad internacional es una especialidad bien establecida dentro de la contabilidad y tiene dos

grandes dimensiones sobre los cuales se construye:

Comparaci@, examina en cuanto y por qué los principios de contabilidad difieren desde un
pais a otro.

Pragmatica, contabilidad orientada a los problemas y cuestiones operacionales encontradas en
una o varias empresas internacionales.

Parece que hay un acuerdoyemispecialistas, en que la mas elaborada definicion corresponde

a los autores Choi y Mueller (1992), quienes plantean que el término de contabilidad internacional se
extiende, en su mas amplio sentido, hasta abarcar la contabilidad para propdsitogsggneral
orientados en términos nacionales, dirigida a:

El analisis comparativo internacional.

Los temas de medida e informacion contable relativos exclusivamente a las transacciones de
empresas multinacionales y a la forma de los negocios de dichas empresas.

Las necesidades contables de los mercados financieros internacionales.
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- La armonizacién mundial de la diversidad en cuanto a la contabilidad e informacion
financiera, a conseguir mediante acciones politicas, organizativas, profesionales y de fijacién
de nomas.

3.3 Clasificacion de la Contabilidad Internacional

Existen diferentes clasificaciones que explican el contenido de la Contabilidad Internacional
(Schoenfeld, 1981; Gonzalez y Tua, 1988; Choi, 1989; Gray, 1989; Garcia, Lainez, y Monterrey
1995; y Gmzéalez Esqueda 2003), todas muy interesantes y similares en cuanto a su objeto material.
Pero las clasificaciones que han tenido una mayor aceptacién, son la propuesta por Mejia, Montes y
Montilla (2006); la de Lainez (2001) y la de Nobes, Parker y P&R&8). La primera presentan 4

areas posibles de este campo; la segunda contiene tres grandes éareas; y la tercera indica tre:
perspectivas.

3.3.1Clasificacion en 4 areas

Segun Mejia, Montes y Montilla (2006) presentan 4 areas posibles de este cangisteinas
contables; teoria e instituciones de la normalizacion contable internacional en el ambito externo;
problemas contables de empresas multinacionales; y auditoria y formacién de los profesionales
contables.

3.3.1.1Sistemas Contables

Incluye aspetos histéricos de clasificacion, analisis, comparacién y prediccién acerca de la evolucion
del conjunto de practicas contables seguidas en cada pais 0 grupo de paises considerados com
sistemas contables. En esta area se puede encontrar las siguienésssuba

Determinantes histéricos, sociales y econémicos de los sistemas contables.
Clasificacion de los sistemas contables.

Estudio comparado de los diferentes paises.

El papel de la contabilidad en el desarrollo econémico

Evolucion de los sistemas contable

PO T O

3.3.1.2Teoria e Instituciones de la Normalizacién Contable Internacional en el Ambito Externo

Area que aborda la historia, cometido, metodologia, tareas e influencias ejercidas por los organismos
gue confeccionan normas de contabilidad financieravatidez simultdnea en varios paises; y sus
subéreas son:

Concepto, razon de ser, tipos.

Metodologia de la normalizacion

Efectos econdmicos de la norma.

Obstaculos de la armonizacion internacional.

Armonizacion procedente de organismos publicos.

Normalizacién procedente de instituciones profesionales.
Organismos regionales.

Papel de las universidades y las firmas multinacionales de auditoria.
Influencia de los diversos intentos en sistemas contables concretos.

~ST@meoooTw



56

3.3.1.3Problemas Contables de Empresas Mtinacionales

Donde se encuentra sin duda el grueso del contenido de la disciplina, incluyendo problemas de
contabilidad financiera (moneda extrajera, inflacién, informacion segmentada) de costos y
presupuestos (precios de transferencia, control de alies) e, incluso, el andlisis e interpretacion

de las estadisticas macroeconomicas (balanza de pagos, movimientos internacionales de fondos). Est:
area se divide en:

Tratamiento contable de las operaciones en moneda extranjera.

Consolidacion de estadosédincieros: conversion y tratamiento de las diferencias de cambio
en moneda extranjera.

Contabilizacion de los cambios en los precios y la inflacion.

Contabilidad, control interno y medida del rendimiento en empresas multinacionales.
Precios de transferemcy fiscalidad internacional.

Informacién por segmentos.

Andlisis e interpretacion de estados financieros en un entorno multinacional.

Contabilidad de las fusiones y absorciones, asi como de los negocios en participacion.
Andlisis e interpretacion de estsiicas financieras nacionales y de comercio exterior, en
especial la balanza de pagos.

oo
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3.3.1.4Auditoria y Formacion de los Profesionales Contables

Area en la que tienen cabida desde la labor de las organizaciones internacionales de auditoria, hastz
el estudio comparativo de las diversas maneras de acceso a la profesion del auditor, pasando por los
aspectos formativos y de capacitacion profesional; la cual se divide en:

a. Instituciones y organismos internacionales de auditoria.

b. Armonizacion de las practis de auditoria entre los paises.

C. Normas de auditoria generalmente aceptadas en el contexto internacional: auditoria interna y
externa.

d. Normas internacionales de auditoria y deontologia.

e. Requisitos para el acceso a la profesion en los diversos paispesitda armonizacion.

f. Formacion profesional permanente y control de calidad del trabajo.

3.3.2Clasificacion en 3 areas

Lainez (2001) menciona que la contabilidad internacional contiene tres grandes areas: los sistemas
contables y su armonizacion; lo®plemas contables de las empresas multinacionales; y la educacién
y formacién en contabilidad y auditoria.

3.3.2.1- Sistemas Contables y Armonizacién Internacional

Se estudian las caracteristicas que definen los principios contables de los difeisedgsgdanalisis

de la armonizacion contable existente en ellos. Existe otra corriente de investigacion centrada en el

estudio comparado de los mismos (sistemas contables), otra de las grandes areas de estudio en es
primera parte se centra en el pracds armonizacion contable, entendida como un proceso tendiente

a la reduccion de alternativas de reconocimiento de los hechos que afectan a la elaboraciéon de la
informacion financiera. Sus divisiones son:
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Teoria de los sistemas contablesa el cual sanaliza el concepto, el entorno y evolucion de

los sistemas contables; asi como la clasificacion de los sistemas contables.

Contabilidad comparadason los estudios comparados entre paises miembros de la Union
Europea; estudios comparados entre otroepaisestudios comparados entre la normativa

de organismos armonizadores Yy la de los paises.

Armonizacion contableen este apartado se estudia los conceptos, fundamentos, historia,
metodologia, ventajas e inconvenientes de la armonizacion contable. i éysliéganismos
internacionales de contabilidad; la armonizacidon contable comunitaria; la politica
armonizadora del IASB; y otros organismos armonizadores.

Armonizacion internacional de la auditoriaqui se profundiza en la armonizacion de las
practicagle auditoria entre paises; en los organismos internacionales de auditoria; las normas
de auditoria generalmente aceptadas en el ambito internacional de auditoria interna y externa;
las normas internacionales de ética y deontologia; el acceso a la profesidacion
permanente y control de calidad en los paises.

3.3.2.2Aspectos Contables de las Empresas Multinacionales

En esta area se desarrollan estudios de contabilidad financiera, contabilidad de gestion y analisis
especificos de tratamiento de capagiculares respecto a los estados financieros. Por su incidencia
en la informacion y en la toma de decisiones, el tema de los precios de transferencia, constituye un
factor de andlisis permanente por parte de las corporaciones multinacionales. Las Sapare

1.

3.

Contabilidad financieraen donde se analizan las concentraciones empresariales; la gestién
del riesgo de cambio en operaciones; la presentacion de estados financieros consolidados; la
conversion de estados financieros de sociedades dependigintggeeas; los ajustes de
estados financieros de sociedades dependientes extranjeras; los ajustes de estados financiero
de sociedades dependientes que operan en economias inflacionarias; y la informacion
financiera segmentada.

Contabilidad de gestiGreneste apartado se estudia la direccion estratégica; los sistemas de
informacion y control; la informacion previsional (analizar escenarios de futuro); el control
estratégico y operativo de multinacionales; y los precios de transferencias y fiscalidad
intemacional.

Andlisis internacional de estados financieros

3.3.2.3Formacion en Contabilidad y Auditoria

En esta area se abordan los temas relacionados con la educacién, con la docencia en contabilidac
internacional, los desarrollos investigativos en niateontable y los avances de la auditoria en el
campo internacional. Para su analisis se divide en:

a.
b.

Temas relacionados con la educacion y la docencia en contabilidad internacional.
Temas relacionados con investigacion en contabilidad internacional.

3.3.3Clasificacion en 3 niveles

Nobes, Parker y Parker (2008) indica que es posible analizar a la Contabilidad Internacional desde
tres perspectivas, las cuales son: Contabilidad supranacional, nivgadéezacion y nivel tedrico,

3.3.3.1Contabilidad Supranacional

Se refiere a los lineamientos y las reglas de contabilidad, de auditoria y de impuestos emitidas por
organizaciones tales como: ONU, OCDE, IFAC, IASB, etcétera.
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3.3.3.2Nivel de Organizaciones

Puede visualizarse a través de las normas, lantieatos y las practicas que sigue una compafiia en
relacion con sus actividades y negocios internacionales y de inversiones extranjeras.

3.3.3.3Nivel Teorico

Puede verse como el estudio de las normas, los lineamientos y las reglas de contabilidadride au
y de impuestos de cada pais, asi como la comparacion de estos conceptos entre paises.

3.4 Sistemas Contables
3.4.1Definicién de Sistema Contable

Segun Torres Zapata (2009) el concepto de sistema contable, proviene de las investigaciones
desarrtiadas en el Reino Unido por Christopher Nobes en los afios setentas, dentro del contexto del
desarrollo que se observaba en la Contabilidad Internacional, como una forma de interaccién de las
empresas Yy las organizaciones en los mercados globalizados.

Seun Jarne (1997) un sistema contable es un conjunto de factores intrinsecos al propio
sistema (agentes internos) que, mediante la modelizacion de que son objeto por medio de sus propias
interrelaciones y de las influencias del exterior (agentes exteocoogdrman un todo estructurado,
capaz de satisfacer las necesidades que a la funcién contable le son asignadas en los diferente:
ambitos.

Por lo anterior, Lainez (2001) afirma que desde un punto de vista econémico, parece un hecho
constatado la influencigue el entorno ejerce sobre el desarrollo de las diversas actividades
productivas, comerciales, normativas o tecnoldgicas que lleveabo los diferentes agentes.
cambio Mileti (2003) menciona que un sistema contable puede ser definido como el cdejunto
principios, normas y practicas que dominan o condicionan el suministro de informacién contable en
un lugar y momento determinado. Por lo que la concepcion de un sistema contable es de naturaleza
estética, razon por la cual su estudio requiere de untiméa revision y actualizacidn; pues el entorno
econdmico, social y politico varian en forma permanente.

3.4.2Factores que influyen en un Sistema Contable

La diversidad existente en la informacion contable mundial, tiene su origen en las difereatessopc
contables asumidas por cada pais y sus respectivas empresas; traduciéndose en distintos principios
normas de valoracion y presentacion utilizadas; generando informacién que al estar construida en un
lenguaje diferente, proporciona informacion hegéreea, dificultando el proceso de torda
decisiones de los usuaridsi pues, los sistemas contables son dindmicos y se encuentran en
permanente evolucion, en algunos paises los procesos de cambio son mas frecuentes que en otros
pero todos en definitivastan en procesos de transformacién continua. Debido a esto, autores como
Gonzalez y Tua (1988); Gray (1989); Choi y Mueller (1992); Jarne (1996); Belkaoui (2004);
Radebaugh, Gray y Black (2006); Doupnik y Perera (2007); y Nobes, Parker y Parker (2008), ha
aportado una amplia lista de posibles factores que explicarian las difespot@ses contables
existentes.
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Para facilitar en analisis de dichos factores se tomara lo que indica Jarne (1996), que un
sistema contable esta influenciado por dos tippsagentes. Los que influyen desde el exterior
(agentes externos), los cuales son los siguierdétara, sistema legal, sistema politico, nacionalismo,
fuentes de financiamiento, vinculos, politicos y econdmicos con otros paises, niveles de desarrollo de
pais; y los intrinsecos al propio sistema (internos), yreeet de independencia entre la normatividad
contable y fiscal, profesion contable, desarrollo de la teoria contable, crisis econémicas, objetivos de
la contabilidad, usuarios de la informaci@mahciera, inflacion.

3.4.2.1Cultura

Es indudable que el entorno en que se desarrolla un sistema contable, condicionara las caracteristica:
del sistema. La contabilidad, como una ciencia de caracter social, esta influenciada por el
comportamiento de Igsersonas y los grupos sociales que la conforman. Desde el punto de vista de
la cultura, entendiéndose por tal, al conjunto de normas, valores y creencias que comparte un grupo
de individuos; también se convierte en un agente condicionante relevantecaratasristicas del
sistema.

Es por ello, que una fuente importante de influencia en las normas y practicas contables es la
cultura. Las diferencias en las practicas de valuacion y revelacién entre paises tienen un interés
esencial para los inversionistanternacionales. Con relacién a la contabilidad, el secreto y la
transparencia indican el grado en el que las empresas revelan informacion al publico. Paises como
Alemania, Suiza y Japon tienden a revelar menos informacion que los Estados Unidosng el Rei
Unido, los cuales son mas transparentes o abiertos con respecto a revelar las informaciones.

En relacion con la contabilidad, la discrecién y la transparencia se refieren al grado en el que
las compafias declaran publicamente informacion sobre susladés. EI grado de revelacion es
menor en paises como Alemania, Suiza y Japon (lo cual es ilustrativo del valor cultural de la
discrecion) que en Estados Unidos e Inglaterra, paises anglosajones, donde la revelacion es mas
transparente o abierta. Estopme de manifiesto en el hecho de que, por ejemplo, en los informes
de paises anglosajones abundan las notas a los estados financieros, practica poco comun en otra
naciones.

Es decir, los miembros de culturas con un elevado rechazo a la incertiduongas ohucha
importancia a la estabilidad laboral, los planes de carrera, las prestaciones de retiro, etcétera. También
tienen una gran necesidad de estar cubiertos por normas y reglamentos; se espera que los
administradores emitan instrucciones clarasay ihiciativas de los subordinados se controlan
estrictamente. En cambio una cultura con un bajo rechazo a la incertidumbre se caracteriza por una
mayor disposicidén a correr riesgos y una menor resistencia emocional al cambio. Por ejemplo paises
como Estads Unidos y Reino Unido se caracterizan por un bajo rechazo a la incertidumbre, mientras
gue los paises latinoamericanos y algunos europeos tienen grados mas elevados. Asi pues, los paise
gue tienen culturas con bajo nivel de rechazo a la incertidundmdeti a tener profesionales de
auditoria fuertes e independientes que auditan las cuentas de una empresa para asegurarse qu
cumplan con las regulaciones contables aplicables.

Consecuentemente, el conocimiento de la cultura permite entender en mejael feisteana
contable en estudio, por lo que se puede inferir que el profesionalismo y la uniformidad tendran que
ver con el ejercicio de la autoridad en el sistema contable, como asi también, con el grado de exigencia
en la aplicacion de la norma; adembsrigerio conservador ejercera su influencia, reflejandose en la
adopcion de unas practicas de valoracion mas prudentes que otras; y el nivel de informacién
proporcionado por la empresa estard condicionado por la mayor influencia del secreto o la
transpagncia en la cultura contable.
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3.4.2.2Sistema Legal

La repercusion del sistema legal en el comportamiento contable viene determinada por la tradicional
diferenciacion de los sistemas legales. Existen al menos dos modelos tipo de sistema legal, uno basadc
en el derecho comun (derecho anglosajon) y otro desarrollado a partir del derecho romano (derecho
latino). La forma de dictar y establecer las leyes en cada uno de ellos, tiene directa relacion en el
como se establece la normativa contable de cada pais.

Por un lado, el derecho comun se estructura en funcion de la busqueda de respuestas puntuale:
para casos patrticulares, o que implicaria una menor existencia de reglamentos; y por otro lado, el
sistema basado en el derecho romano establece un marco voenatl cual se desciende a un nivel
importante de detalles, una de las caracteristicas es la existencia de una gran profusion de
reglamentos, de norma en definitiva. Se relaciona a este modelo términosnteledidgismo y ley
codificadalos sistemasegales de paises como Reino Unido, Estados Unidos, Canada y Australia,
se construyen considerando el espiritu imperante en el derecho comun. En cambio, en paises comc
Francia, Espafia, Italia y Alemania, sus sistemas legales se basan en el derecho romano.

3.4.2.3Sistema Politico

Este factor se refiere a la orientacion que el sistema politico le puede dar a la economia. Ya sea un
sistema de economia altamente intervenido por el Estado o uno en donde se deje al libre juego del
mercado, el sistema contabéflejara los objetivos en cada una de estas situaciones. Entre estos se
encuentran los estados totalitarios versus democracias; los de libre mercado; los de preocupacion por
informacion adicional como la medioambiental.

3.4.2.4Nacionalismo

Los SistemasContables son creaciones humanas, por lo tanto las naciones tienen derecho a
determinar sus propias normas Yy la forma como las hacen destacando asi los valores propios. La idec
rectora de este factor es impermeabilizarse lo mas posible de las infleterass.

3.4.2.5Fuentes de Financiamiento

Las tres principales fuentes externas de capital para financiar una empresa son los inversionistas
individuales, los bancos y el gobierno. En la mayoria de los paises avanzados, las tres fuentes son
importantesPor ejemplo, en los Estados Unidos, las empresas pueden recaudar capital mediante la
venta de acciones y bonos a los inversionistas individuales, y mediante el mercado accionario y el
mercado de bonos. También se pueden solicitar préstamos de capitaloa lg, en casos muy
limitados del gobierno. La importancia de cada fuente de financiamiento varia de un pais a otro. En
algunos paises, como en Estados Unidos, los inversionistas individuales son la fuente de capital mas
importante; en otros, los bancdesempefian un papel mayor, y en otros mas, el gobierno es el
principal proveedor de capital. El sistema contable de un pais tiende a reflejar la importancia relativa
de estas tres entidades como proveedores de capital.

Por ejemplo en los Estados UnidosGyan Bretafia tienen mercados de valores bien
desarrollados, en los que las empresas pueden recaudar capital mediante la venta de acciones y bonc
a inversionistas individuales. La mayor parte de éstos compra sélo una pequefia porcién del total de
acciones donos no liquidados de una empresa. Por lo tanto, no tienen el interés en participar en la
administracion cotidiana de la empresa en la que invierten; dejan esta tarea a los administradores
profesionales. Pero, por su falta de contacto con la admindstrdei dichas empresas, pueden no
tener la informacion necesaria para evaluar el buen desempefio de estas empresas.
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Por su poca participacion en ellas, por lo general carecen de habilidad para obtener la
informacion que requieren de la administracion. giesna financiero contable, tanto en Gran Bretafia
como en los Estados Unidos, evolucioné para enfrentar este problema. En los dos paises, este sistem
pretende proporcionar a los inversionistas individuales la informacion necesaria para tomar
decisiones sak la compra o venta de acciones o booogporativos. Enpaises como Suiza,
Alemania y Japon, unos cuantos bancos importantes satisfacen la mayor parte de las necesidades d
capital para emprender nuevas empresas. Hasta hace poco, los inversionistdsalesliv
desempefiaban un papel relativamente menor. En estos paises, la funciéon de los bancos es tar
importante que los funcionarios del mismo a menudo forman parte de los consejos de las empresas a
guienes el banco presta capital. En tales circunstanams)ecesidades de informacién de los
proveedores de capital se satisfacen de forma relativamente directa: mediante contactos personales
visitas directas e informacion proporcionada en las juntas del consejo.

En consecuencia, a pesar de que las emppesparan sus estados financieros, debido a que
los reglamentos del gobierno en estos paises exigen cierta divulgacion publica de la situaciéon
financiera de la empresa, histéricamente los reportes tienen a contener menos informacion que los de
las empresalritanicas o estadounidenses. Debido a que los bancos son los principales proveedores
de capital, las practicas financieras contables se orientan a la proteccion de la inversion de los bancos.
Por ello, los activos se valuan de forma conservadora y latasglese sobrevaluan, para proveer un
colchén para el banco en casoigeumplimiento. Enotros paises, el gobierno siempre ha sido un
importante proveedor de capital, caracteristica que influye en las practicas contables. Este es el casc
de Francia y Sueaj en donde los gobiernos a menudo han intervenido para hacer préstamos o para
invertir en empresas cuyas actividades son de interés nacional. En estos paises, las practicas contable
tienden a orientarse a las necesidades de los planificadores gubeatesnent

3.4.2.6Vinculos Politicos y Econémicos con Otros Paises

Las similitudes en los sistemas contables de los paises se deben algunas veces a sus fuertes nex
politicos o econdmicos. Por ejemplo, el sistema de Estados Unidos ha influido en laaspractic
contables de Canada y México y, desde que el Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN) aprobd los sistemas contables de estos tres paises, pareciera a que estaban destinados
converger en un conjunto comun de normas. Los sistemas comtiaddéito estadounidense también

se utilizan en Filipinas, que alguna vez fue un protectorado de Estados Unidos. Una fuerza
significativa en la contabilidad mundial ha sido el sistema britanico. La mayoria de ex colonias del
imperio britanico tiene pracas contables moldeadas conforme a las de Gran Bretafia. Por lo anterior,

la UE traté de armonizar las practicas contables de sus paises miembros al sistema britanico, a pesa
de que los sistemas de Alemania y Francia han sido muy diferentes.

3.4.2.7Niveles de Desarrollo de Pais

Los paises desarrollados poseen grandes y complejas organizaciones, cuyos problemas contables so
mucho mas dificiles que los de las organizaciones pequefias. Los paises desarrollados también tiener
complejos mercados de capitallerque las empresas recaudan fondos de los inversionistas y de los
bancos. Estos proveedores de capital requieren que las organizaciones en las que invierten y a las qu
prestan capital les proporcionen amplios informes sobre sus actividades finahai@rasza laboral

de las naciones desarrolladas tiende a ser muy educada y calificada, y llevan a cabo funciones
complejas de contabilidad. Por todas estas razones, la contabilidad en los paises desarrollados tiende
a ser mucho mas elaborada que en losegamnenos desarrollados, en donde las normas contables
pueden ser primitivas. En gran parte de los paises en desarrollo, el sistema contable es el que
heredaron de sus conquistadores. Muchas naciones africanas, por ejemplo, tienen practicas contable:
basads ya sea en los modelos britanicos o franceses, segun el antiguo poder colonial. Quizas estos
modelos no se ajusten muy bien a las pequefias empresas en economias poco desarrolladas.
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3.4.2.8Nivel de Independencia entre la Normatividad Contable y Fiscal

Los objetivos fiscales y econdmicos de la informacion contable son, en principio, distintos. La
dependencia mutua entre la contabilidad y fiscalidad hace dificil, si no imposible, conseguir ambos
objetivos al mismo tiempo. La dependencia se ha consideramado como el mayor obstaculo

para la armonizacion contable. La independencia significa que la determinacion del beneficio
contable es independiente de la determinacion de la base imponible. Las empresas pueden elegir
distinticas politicas o distintosgredimientos contables y fiscales, y la obtencidén de ventajas fiscales

no esté ligada a utiliza criterios fiscales en la elaboracion de la informacion financiera; por lo que el
prevalecen unicamente los criterios fiscales en aquellos casos en los qup@stlras se muestran
irreconciliables. En cambio, la dependencia significa que, o bien las cuentas se elaboran siguiendo
las normas fiscales, o bien la obtencion de beneficios fiscales esta ligada a la utilizacion de
procedimientos Yy criterios fiscales elhborar las cuentas anuales; por lo que los criterios fiscales
prevalecen sobre los contables y es la contabilidad la que se adapta a la fiscalidad, adoptando sus
criterios. Existen por supuesto, distintos niveles de independencia o de dependenais. @ltpres

suelen llamar a este factor como influencia de la fiscalidad.

3.4.2.9Profesién Contable

El nivel de desarrollo que tenga la profesion y las organizaciones de la misma ejercen una influencia
significativa en la normalizacion contable; asi puasa diferencia significativa entre sistemas
contables de los paises, esta originada por la existencia, importancia y profesionalidad del area. Una
caracteristica importante es que éstos se encuentren reunidos alrededor de asociaciones profesionale
gue engan reconocimiento de la sociedad en que se encuentran insertas; asi pues, el sistema de
informacion contable en algunos paises son controlados por sus respectivos cuerpos reguladores, que
generalmente son las agrupaciones gremiales de los contadaesisfgqlie en muchos paises pobres

del mundo un problema es la falta de contadores calificados y/o certificados. Por lo tanto, para la
construccion de una organizacion contable eficiente se requiere la existencia de una investigacion y
educacion firme y sdla.

3.4.2.10Desarrollo de la Teoria Contable

Otro elemento que influye en la configuracion en el sistema contable de un pais, es la teoria contable,
es decir, el desarrollo y sofisticacion del conjunto de hipétesis o postulados que sustentantaadiscipli

contable de un pais y el efecto que tienen en las practicas contables utilizadas. Por lo general este
factor se encuentra plasmado en los marcos conceptuales de cada una de las normatividades contable

3.4.2.11Crisis Econdmicas

Ademas, eventos ecomicos como los periodos de crisis también los han condicionado y afectado
los sistemas contables de los paises, ejemplo de ello es el desarrollo de la norma contable a partir de
la gran depresion americana a fines de 1920 e inicios de 1930. Otro ejesriplpyesion por una

mayor transparencia financiera, como producto de la crisis asiatica ocurrida a fines del siglo pasado;
asi como la manipulacion de las cifras contables para que la empresa pareciese gozar de un mejor
estado de salud, tal fue el casoR#malat, Enron y otras empresas estadounidenses como Tyco y
WorldCom.
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3.4.2.120bjetivos de la Contabilidad

Las influencias externas son determinantes de los objetivos de los sistemas contables. Estos deferirar
de acuerdo a los usuarios y al gisdeeconomico politico; por ejemplo pueden tender al control y
reparto centralizado de recursos; a la formacion del mercado de capitales; a la planificacion nacional,
al control de precios y administracion fiscal; a la rendicion de cuentas; a la obtemd¢aomegen

fiel; aplicacion estricta de la normativa.

3.4.2.13 Usuarios de la Informacién Financiera

Un usuario de la informacion financiera es el agente con derecho de acceso al canal de informacion
contable. Este derecho nace cuando las actividadiesatidad informativa afectan o pueden influir

en el comportamiento del usuario potencial. Los objetivos de los usuarios se pueden clasificar en tres
grupos: El objetivo de control, tanto de la entidad por la administracion y sociedad como de los
resposables de la gestion de la empresa ante sus propietarios 0 socios; el objetivo de prediccidn,
ligado al desarrollo del financiamiento de la empresa y a la separacion entre propietarios y direccion,
asi como para poder obtener una adecuada informaciérapemaa de decisiones en la gestion
empresarial; y los objetivos macroeconémicos, referidos al calculo econémico y control sectorial en
los paises de economia planificada. Los usuarios se pueden clasificar en usuarios internos o agente:
gue tienen el cort sobre la informacién y usuarios externos quienes solo poseen acceso limitado a
ésta. Asi pues, la existencia de diferentes usuarios de la informacién hara que estos ejerzan presior
para ver satisfechas sus demandas informativas.

3.4.2.14Inflacién

En muchos paises, como Alemania, Japén y Estados Unidos, la contabilidad se basa en el principio
del costo histérico. Este principio asume que la unidad monetaria para reportar los resultados
financieros no pierde su valor por la inflacion. Las empresagmaygisus ventas, compras, etcétera,

al precio original de la transaccion y no hacen ajustes posteriores a las cantidades. El principio del
costo historico afecta la contabilidad mas significativamente en el area de la valuacion de los activos.
Si la infladdn es alta, el principio del costo histérico subestima los activos de la empresa, por lo que
los costos de la depreciacion basados en dicha subestimacion pueden ser inadecuados para €
remplazo de los activos cuando éstos se desgasten o caigan endscesa.

Por lo anterior, la existencia de inflacibn en la economia de un pais condiciona las
caracteristicas de la informacion proporcionada por su sistema contable. En paises en los cuales existe
una #dAcul tura infl aci onaa alza éostenida dbl aiveldde precths adla |
contabilidad, asumiéndola como un hecho econdmico. Esto se logra a través de alternativas como
valor corriente o valor de reposicidn, alternativas contables que estan en oposicion al método del
costo historico com base de valoracion. En su origen este principio refleja los supuestos de que la
inflacién o no existe o es lo suficientemente insignificante para afectar al patrimonio de la empresa.

Al existir cambio en el nivel de precios, el principio del preci@adeguisicion va perdiendo
valor. Paises en los cuales la inflacion es una variable permanente de su economia, como ya se sefal
en el parrafo anterior, han incorporado a sus sistemas contables metodologias conocidas como
correccion monetaria o indexacion plecios, entre otros. El objetivo es minimizar el efecto de la
inflaciébn en los estados financieros. Asi pues, el alto nivel de la inflacion en muchos paises
industrializados entre las décadas de 1970 y 1980 cre0 la necesidad de idear métodos cantables qu
se ajustaran a la inflacion. Varios paises industrializados adoptaron nuevas practicas. En 1980 se
impuso en Gran Bretaila uno de los método de mayor alcance. Llamado contabilidad de costos
corrientes, ajustaba todos los conceptos de un estado finan@srdscir, los activos, pasivos,
ingresos y costos) para anular los efectos de la inflacion.
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Este método utiliza un indice general de precios para convertir las cifras histéricas a los
valores actuales. Sin embargo, esta norma no se hizo obligatonavezique la inflacion de Gran
Bretafia disminuyd en la década de 1980, la mayoria de las empresas dejo de proporcionar esta
informacion.

3.4.3Componentes de un Sistema Contable

Los componentes de un sistema contable, 0 en ocasiones también llamaidtsnsab contables, se
definen como cada una de las partes que recurrentemente se encuentran en el sistema contable
configurandolo, y que, recogiendo la informacion vertida desde el entorno contable, su actuacion
conjunta y organizada es condicién nedesasuficiente para llevar a buen término la actividad del
sistema en cuanto a la consecuciéon de sus objetivos.

Los rasgos basicos de estos componentes o0 sistemas son: la recurrencia, que es el analisis di
los elementos cuya existencia en el sistemaeesaturaleza sistemética; la configuracion, que la
definicion del sistema contable se realiza través de las caracteristicas especificas de cada uno de los
subsistemas; la informacion del entorno, debido a que el entorno modela cada una de las partes del
sistema,; la conjuncion y organizacion, el sistema contable es un todo en el que cada subsistema realize
su actividad dentro del entramado configurado por las interrelaciones de los subsistemas; la condicion
necesaria y suficiente; y la consecucion de olgetld pionero en proponer que un sistema contable
esta conformado por subsistemas fue Jarne (1996), posteriormente autores como Lainez (2001);
Mejia, Montes y Montilla (2006) han enriquecido la estructura de tales sistemas.

3.4.3.1Subsistema Regulador

Es el componente del sistema contable encargado de la elaboracién, emision e implementacion de la
normativa contable que, conjugando en el proceso de génesis de la norma las inquietudes y
necesidades de los diferentes agentes afectados por la mismagivdaageneracion y publicacion

de la informacion contable empresarial. Por lo que tiene el caracter del organismo encargado de la
emisidon de las normas contables, las cuales deben ser creadas, teniendo en un principio cada naciot
la soberania de establesg propio marco normativo.

3.4.3.2Subsistema de Principios Contables

Estudia comparativamente las fuentes de las que emanan los principios contables, dilemas y
contradicciones entre principios, el grado de autonomia en la concrecion de principiddeson
Ademas, la acepcion entregada al término principio contable derivada de su origen historico y la
epistemoldgica, en que el proceso regulador debe desarrollar unos principios Utiles y acordes con el
entorno. A través de la definicién de principiantables fundamentales, se determina la linea de
elaboracién y presentacién de estados financieros, por lo que permiten reflejar la imagen fiel de la
empresa.

3.4.3.3Subsistema Profesional

Este componente del sistema contable, analiza la pericia pradedas asociaciones profesionales,

los periodos de educacion, las pruebas de competencia, el entrenamiento practico, los codigos de
conducta y/o de ética; ademas de estudiar la profesion en su dimension individual (profesionales),
asociaciones profesiates (nivel organizativo y gremial) y la participacion de las firmas de auditoria.
Asimismo, se resalta el compromiso social de la profesién, con el medio ambiente, con la sociedad y
con la transparencia y la confiabilidad publica. Por lo tanto, complaraéividad realizada por los
profesionales de la contabilidad y la auditoria, teniendo en cuenta la satisfaccién de las necesidades
de los usuarios y el interés publico.
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3.4.3.4Subsistema de Formacion Contable

Estudia la adecuacién de la educacién @olet con las demandas y necesidades sociales, las
caracteristicas de formacion de los docentes (con especializaciones, maestrias, doctorados); asi comc
la participacion de las empresas en la formacion universitaria, el papel de las multinacionales y las
firmas de auditoria, y los criterios para la competencia profesional. Por lo que es el encargado del
desarrollo y transmision de conocimientos y técnicas necesarias para el desempefio técnico
profesional, al igual que determina los criterios de las compatedeilos profesionales contables.

3.4.3.5- Subsistema de Practicas de Valoracion

Determina los criterios definidos en el proceso de reconocimiento, medicion y valuacion contable,
gue deben ser tenidos en cuenta en la elaboracién y presentacionstizdos #nancieros.

3.4.3.6: Subsistemas de Practicas de Informacién
Determina los criterios de revelacion de informacion contable (econdimé&wiera), la cantidad y
los elementos que se divulgaran al exterior por considerar que es pertinentecpamaalabilidad,

confianza y toma de decisiones.

Figura 3 Esquematizacion de los Componerdeain Sistema Contable
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3.4.4Clasificacion de los Sistemas Contables

A pesar de que las normas y practicas de contabilidadedifiruchisimo en el mundo entero, debido

a la con figuracion de los factores descritos en el punto anterior, los sistemas en uso en diversos paise:
pueden agruparse de aaimcon caracteristica®munesLa primera clasificacién que se realizé se
atribuyea Hatfield (1966), pero la sencillez de la misma y su escaso impacto hacen que, en realidad,
sea al final de la década de los sesenta cuando se sitte la primera clasificacion importante. Mueller
(1967, 1968) ofrecid la que constituye, sin lugar a dudasinéo de partida de todos los intentos de
clasificacion contable. A partir de esta clasificacion se han realizado otras posteriores atendiendo a
criterios como, por ejemplo, realizando una morfologia y utilizando datos empiricos para hacer las
agrupacioes, segun las practicas contables, zonas de influencia, etcétera.

3.4.4.1La Clasificacion Mueller (1967)

Mueller (1967) realizo la clasificacion atendiendo a las caracteristicas diferenciadoras del entorno
social, legal, politico y econémico. Esta digsicion establece una vinculacion entre la funcion que

se exige a la contabilidad y su desarrollo histérico, enmarcado dentro de un ambiente socio
econdémico. En esta clasificacién se establece como conclusiéon que diferentes entornos contables
requirieren distintos sistemas contabldsa clasificacion que propone Mueller (1967), la desarrolla

en la agrupacién de cuatro clases de paises:

a. Contabilidad con una metodologia macroeconémicala contabilidad se desarrolla
sustentada y en cooperacion con las paltmacroecondémicas. La informacién esta orientada
al ambito social (estado de valor agregado, contabilidad de base social, etcétera), es
equivalente a la contabilidad fiscal y tiende a evitar la manipulacion y el alisamiento de los
beneficios, potenciandel caracter y la responsabilidad social de los estados financieros;
ejemplo de este tipo de sistema contable, el de Suecia.

b. Enfoque microeconémico Predominantemente en economias de mercado con empresas
individuales como nucleo mas importante, en elspiata de reflejar la realidad econdmica
en las medidas y valoraciones contables con orientacion a la medicion de los cambios en el
capital real, no monetario nominal (por ejemplo adoptando el valor de reposicién); ejemplo
de ello, el sistema contable Helanda.

C. Contabilidad como disciplina independiente, de politicas gubernamentales o teorias
econodmicas Desarrollada fundamentalmente por las empresas, las cuales han atajado los
problemas contables cuando surgen, adoptando soluciones funcionaleso Ejeragto los
Estados Unidos y Reino Unido, donde nace la expreBidncipios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA)

d. Contabilidad uniforme: Impuesta por los gobiernos como una forma de control empresarial.
La contabilidad puede ser utilizada paredir el desempefio empresarial, distribuir recursos,
valorar el tamafio de las industrias, controlar precios, recaudar impuestos, etcétera. Es tipica
de los paises en los que existe un claro predominio centralista e intervencionista de la
Administracion pblica; entre estos sistemas se encuentra el de Francia y el de Espafia.
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3.4.4.2La Clasificacion de Nobes (1983)

Teniendo como base la clasificacion de Mueller (1967), Nobes (1983) presenta su clasificacion de
los sistemas contables en economias dectales desarrolladas, en el cual utiliza el método
deductivo, tal como lo hizo Linnébcon los seres vig y se observa en la figura dlasificacion de

los sistemas contables de e occidentales desarrollad@sclasificacion presenta dos grandes
clases la de orientacién micro y la de base macmmdmica, la de orientacion micro presenta dos
subclases: la teoria econdmica y de empresas donde el pais representativo es Holanda, y la de bas
practica de empresas, pragmatica, de origen britanicogla qu vez se divide en dos familias: la de
influencia Reino Unido yd de influencia Estados Unidos.

Figura 4 Clasificacion de los sistemas contables degsoccidentales desarrollados
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Fuente: Nobes (1983)

La clase base mactmiforme presenta daaibclases, la subclase continemg@albierno que
tiene dos familias: la de base fiscal como el caso de Espafa y Francia y la de base legal como
Alemania. Una adaptacién a su clasificacion original, es realizada incorporando paises no
desarrollados (Sudafa, Filipinas, México, Chile, Venezuela y Brasil). La subclase gobierno
economia que no presenta familias ni especies y cuyo pais representativo es Suecia.

3.4.4.3La Clasificacién de Mueller, Gernon y Meek (1997)

Los sistemas contables, como ya se ibdson moldeados por los factores descritos, pero estan
influenciados fuertemente por los sistemas juridicos de los cuales se pueden distinguir dos tendencias:

26 a taxonomia de Limeo o taxonomia linneana clasifica a los seres vivos en diferentes niveles jerarquicos, comenzando

originalmente por el de reino, y estos se dividen en clases, luego en 6rdenes (subclases), familias, géneros, especies ¢
individuos.
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La anglosajona:Influenciada por el principio de imagen fiel y por los aspectos informativos

de los estados financieros, con una reglamentacidon menos detallada de su contenido que, en
cualquier caso, se supedita a aquel principio de preeminencia del fondo sobre la forma. En este
caso, los informes anuales suelen orientarse a la distribucion deacfén a accionistas,
inversionistas y otros usuarios. Gran Bretafia, Estados Unidos y los paises influenciados por
ellos conforman este bloque.

La continental: De caracter mas legalista y reglamentario, con mayor interés por la regulacion
del calculo y dstribucién del beneficio y por la proteccién de acreedores que por la
comunicaciéon de informacidén a accionistas y otros usuarios. En estos sistemas se tiende a
reglamentar con mas detalle el contenido de los estados financieros, se ofrece pocas
posibilidades de apartarse de los modos previstos en la norma y suele establecerse la presuncion
al menos con caracter general, de que el cumplimiento de los esquemas legales aboca a la
satisfaccion de los objetivos de los estados financieros. Suelen destadaspaéses de este

tipo, influencias fiscales en el sistema contable o, al menos, la ausencia de una separacion clara
entre normas contables y normas fiscales. Entre los paises que incluyen este bloque se
encuentran: Dinamarca, Francia, Espafia e Italia.

Por lo anterior, la clasificacion de Mueller (1967) habia quedado obsoleta, y es por ello que a

partir de estas tendencias Mueller, Gernon y Meek (1997) presentan una mejor clasificacion:

a.

Modelo Anglosajén Su contabilidad esta orientada hacia las necdsgdde decision de los
inversionistas y de los acreedores, y tienen mercados de bonos y bolsas de valores con un alto
desarrollo y de gran tamafio de donde las compafiias obtienen fuertes cantidades de capital.
Los niveles de educacion son muy altos y lagatiss de la informacion financiera tienden a

ser muy competentes. Estos paises poseen muchas corporaciones multinacionales de gran
tamafio.

Modelo Continental: Incluye la mayor parte de paises de Europa continental y el Japén, la
mayor parte de las necdades de capital son cubiertas por el sistema bancario, la contabilidad
financiera tiene una tendencia legal y las practicas contables son altamente conservadoras. La
contabilidad no se orienta a satisfacer las necesidades de los proveedores de capital, su
orientacion estd mas dada a satisfacer las necesidades del gobierno en materia fiscal o de
politicas macroeconémicas.

Modelo Sudamericano Se incluyen en este modelo la mayoria de paises de América Latina
(excepto Brasil), se distingue del modelo britérestadounidense por la utilizacion de ajustes
contables a causa de la inflacién. La informacion contable se orienta a las necesidades del
gobierno y es usual que la contabilidad fiscal se utilice con propadsitos financieros.

Modelo de Economia Mixta Los hechos politicos de 198990 en Europa Oriental y en la
antigua Union de Republicas Socialistas Soviética URSS, han llevado a que se desarrolle una
contabilidad que responda tanto a una estrecha planeacién y control econémico centralizado,
como a las actidades empresariales orientadas hacia el mercado.

Modelo de Normas InternacionalesEs un modelo emergente (en expansion), sustentado en

la armonizacion internacional de la contabilidad financiera. EI modelo de normas
internacionales de contabilidad egpande de manera vertiginosa en todo el mundo, siendo
cada dia mas paises los que armonizan 0 estandarizan sus usos contables locales con e
normatizacion internacional.
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3.4.4.4La Clasificacion de Nobes (1998)

Reflexionando sobre las muchas razones gjipuestamente afectan las diferencias internacionales

de la informacion financiera, Nobes (1998) desarroll6 un modelo con dos factores explicativos, en
lugar de todos los descritos en un apartado anterior, los cuales son: la cultura y la naturaleza del
sistema de financiamiento. Nobes (1998) sostiene que la principal razon de las diferencias
internacionales en la informacion financiera se debe a los distintos propdsitos de esa informacion. El
sistema de financiamiento de un pais es visto como el factorate&ante al determinar el propésito

de la informacion financiera. Especificamente, el hecho de que un pais tenga o no un sistema fuerte
de financiamiento a través de la utilidad con un alto nimero de accionistas externos determinara la
naturaleza de leformacion financiera en ese pais.

Nobes (1998) divide los sistemas de informacion financiera en dos clases, denominados Ay
B. Los sistemas contables de la clase A se encuentran en los paises que tienen un financiamientc
fuerte a través de accionistageznos de capital contable. En los sistemas contables de la clase A, las
practicas contables difieren de las reglas de los impuestos. La clase A corresponde a lo que puede
llamarse contabilidad anglosajona, llamada asi por Mueller, Gernon y Meek (1693istemas
contables de la clase B se encuentran en los paises que tienen un nivel bajo en cuanto a sistemas d
financiamiento por medio de accionistas externos. La medicién es mas conservadora, la revelacion
no estan extensa y las practicas contableerige manera mas cercana a las reglas de los impuestos.
La clase B corresponde al modelo de contabilidad continental propuesto por Mueller, Gernon y Meek
(1997).

Segun Doupnik y Perera (2007), afirman que Nobes (1998) postula que la cultura, incluyendo
alas estructuras institucionales, determina la naturaleza de un sistema de financiamiento de un pais.
Aunqgue no lo define de una manera explicita, la nocion de Nobes (1998) acerca de la cultura parece
ir mas alla de la definicion mas bien estrecha usad&pay y Black (2006), la cual se basa en las
dimensiones culturales de Hofstede (2001). Nobes (1998) supone, sin explicar como, que algunas
culturas conducen a un nivel fuerte de sistemas de financiamiento por medio de accionistas externos.
Es por ello, ge su modelo simplificado acerca de las razones para las diferencias contables
internacionales, se precisa en la figura 3.2, modelo simplificado de Nobes (1998).

Figura 5 Moddo simplificado de Nobes (1998)
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Fuente: Elaboracion propia con informacién de Nobes998) y Doupnik y Brera (2007)

La mayoria de los paises del mundo desarrollado tiene una cultura autosuficiente. Para estos
paises, Nobes (1998) aplica su modelo, el cual se esquematiza en la figura 3.3, aplicacion del modelo
de Nobes (1998).
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Figura 6 Aplicacion del malelo de Nobes (1998)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion debis (1998) y Doupnik y Pege(2007)

Muchos paises en via de desarrollo estan culturalmente dominados por otro pais, casi siempre
resultado del colonialismo europeo. Nobes (1998) sostiene que los paises culturalmente dominados
usan el sistema de contadléld de su pais dominante sin tener en cuenta la naturaleza del sistema de
financiamiento por medio de capital contable. Asi, los paises con una cultura del tipo 1, y también
los paises historicamente dominados por un pais del tipo 1, usan los sistematsabiédad de la
clase A.Acorde a lo afirmado por Nobes (1998), Doupnik y Perera (2007) comentan que el Reino
Unido es un pais culturalmente autosuficiente del tipo 1 con un nivel fuerte de sistema de
financiamiento por medio de capital externo. Tiensistema de contabilidad de la clase A orientado
hacia los accionistas externos. Nueva Zelanda esta culturalmente dominada por el Reino Unido.
También tiene un sistema de financiamiento con un nivel fuerte de financiamiento por medio de
capital externo, mbablemente debido a la influencia de la cultura britanica. Nueva Zelanda también
tiene un sistema de contabilidad de la clase A. Segun el modelo de Nobes (1998), esto puede deberst
a que Nueva Zelanda esta culturalmente dominada por el Reno Unido (gorpaisa cultura del
tipo 1), y tiene un nivel fuerte de sistema de financiamiento por medio de capital externo, o ambas.
La nacién africana de Malawi tiene un nivel débil de sistema de financiamiento por medio de capital
externo, pero como una coloniathriica anterior (culturalmente dominada por el Reino Unido) ha
adoptado un sistema de contabilidad de la clase A, aun cuanto tiene un nivel débil de sistema de
financiamiento a través de capital.

Segun Nobes (1998), ademas, que a medida que el sistefimardgamiento de un pais
evoluciona de un capital débil a un capital fuerte, el sistema de contabilidad también evoluciona en
la direccién de la contabilidad de la clase A, como es el caso de China. Finalmente, Nobes (1998)
define que las compafias connivel fuerte de financiamiento por medio de inversionistas externos
de capital, intentara usar la contabilidad de la clase A aun cuando se localice en un pais con un sisteme
de contabilidad de la clase B. Por lo anterior, Doupnik y Perera (2007) afiteatehqido al deseo
de las compafiias de ser competitivas para atraer inversionistas internacionales en su capital contable
varios paises europeos (con sistema de contabilidad de la clase B) desarrollaron un sistema de
informacion financiera de dos niveles la Ultima parte de los afios 1990. Austria, Francia, Alemania,
Italia y Suiza le dieron a las compairiias inscritas en las bolsas de valores la opcién de usar las IFRS,
gue es claramente es un sistema de contabilidad de la clase A, para la preparasgéestiaiss
financieros consolidados.
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Esto origin6 que en mayo del 2000, la IOSCO recomendara a todos sus paises miembros
utilizar las NIC emitidas por el entonces IASC; luego la sugerencia de la IOSCO, es aceptada por la
CE en 2002, por lo que establet#izar las NIC de manera obligatoria, a méas tardar en el 2005, en
los Estados Financieros Consolidados (EFC) de las compaiiias que coticen o vayan a cotizar en un
mercado regulado de la UE. Asi, ya no es apropiado pensar en términos de todas las ssompafiia
europeas (ya sean francesas, alemanas, italianas, suecas, etcétera) que siguen al modelo contable ¢
Europa continental.

3.5 Sistema Contable de las Empresas Listadas en la BMV
3.5.1Subsistema Regulador

El IMCP (2012) durante més de 30 afos fue ghoasable de la emisién, mediante su CPC, de los
PCGA. Estos principios eran el cuerpo contable normativo aplicable en México. A partir del 1° de
Junio de 2004, cuando el CINIF sustituye a la CPC del IMCP, como emisor de la normatividad
contable en Méxicogste consejo se integra al subsistema regulador del sistema contable mexicano.
El CINIF (2012) es un organismo del sector privado, autbnomo, independiente y plural, constituido
por entidades lideres de los sectores publico y privado, los cuales so@Rell&MBMV, el IMEF, la

ABM, la AMIB, la ANFECA, el CCE, la CNBV, la SHCP, la CNSF, la SFP, la AMIS, y el CMHN.
Por | o tanto, SuUu prop-sito es investigar, de s
gue regulen la informacion financiera enx¥®, para lograr la convergencia de las normas locales

de contabilidad con normas de informacién financiera aceptadas globalmente. Con ello se facilitara
la comunicacién entre los distintos actores del medio financiero y se hara mas eficiente y productiva
la insercion de México en la economia global. La razén de ser del CINIF, no se trata solamente de
una cuestion de principios de contabilidad y de informacion sino también de un conjunto de practicas
corporativas para las empresas que deben estar esped@bhirigidas a los directores, comités de
auditoria y auditores, conforme a los requerimientos de los usuarios y emisores de la informacion.

Adicionalmente para las empresas listadas en la BMV (entidad financiera, que opera por
concesion de la SHCP, capego a la Ley del Mercado de Valores), deben de observar la
normatividad que dicha bolsa exige. Lo anterior porque una de las funciones de la BMV es ser la
encargada de expedir normas que establezcan estandares y esquemas operativos y de conducta gt
promuevan practicas justas y equitativas en el mercado de valores, asi como vigilar su observancia e
imponer medidas disciplinarias y correctivas por su incumplimiento, obligatorias para las casas de
bolsa y emisoras con valores inscritos en la BMV. La naovidatl que debe de cumplir cualquier
empresa listada en esta bolsa es el Reglamento Interior de la BMV (2012a), ya que en él las obliga a
proporcionar a la bolsa, a través de los medios que esta Ultima determine, la informacién financiera,
econOmica, contde, juridica y administrativa, ya sea de manera trimestral o anual. De igual manera,
las empresas emisoras, segun la BMV, deben de cumplir con el Cbédigo de Mejores Practicas
Corporativas, emitido CCE (2010), ya que en €l se establece que la informaaimiefia que llegue
al Consejo de Administracion, a los accionistas y al publico en general, sea emitida y revelada con
responsabilidad y transparencia.

Las empresas que cotizan en la BMV, ademas de cumplir con el marco normativo de esta
bolsa, deben depagarse a las disposiciones legales que indica otro organismo regulador, la CNBV,
quién es un organo desconcentrado de la SHCP, que entre otras funciones busca procurar el correcitc
funcionamiento de las entidades financieras, manteniendo y fomentandooey sauilibrado
desarrollo del sistema bancario y bursétil de México, con el propésito de proteger los intereses del
publico usuario. Por lo tanto a las empresas que cotizan en el mercado, es decir, a las emisoras, les
establece la obligacion de revelafarmacion al mercado de manera oportuna, clara y equitativa;
todo esto en el marco de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y de la Ley del
Mercado de Valores.
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Adem8s es e mi Bigposiciches dé carac@tgEneral faplicables & émisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valotes que deben de cump
listadas. En esta circular, publicada por la CNBV (2012a), se establece que los estados financieros
gue presenten estas empresas a partir del 1° deam2012, deberan ser elaborados de acuerdo con
las IFRS que emita el IASB. Asi, el Ultimo participante de este subsistema es el IASB, que es un
organismo independiente del sector privado que desarrolla y aprueba las IFRS. El IASB funciona
bajo la supengion de la IASCF. El IASB se constituyo en el afio 2001 para sustituir al IASC.

3.5.2Subsistema de Principios Contables

En México la contabilidad es definida por el CINIF (2013) como una técnica que se utiliza para el
registro de las operaciones quectd@ econdémicamente a una entidad y que produce sistematica y
estructuradamente informacion financiera. Las operaciones que afectan econdémicamente a una
entidad incluyen las transacciones, transformaciones internas y otros eventos. La informacion
financiem que emana de la contabilidad es informacién cuantitativa, expresada en unidades
monetarias y descriptiva, que muestra la posicion y desempefio financiero de una entidad, y cuyo
objetivo esencial es el de ser til al usuario general en la toma de susnésceconémicas. Su
manifestacion fundamental son los estados financieros. Se enfoca esencialmente a proveer
informacion que permita evaluar el desenvolvimiento de la entidad, asi como en proporcionar
elementos de juicio para estimar el comportamientordutie los flujos de efectivo, entre otros
aspectos. Asi, la multiplicidad de participantes en la actividad econémica y su diversidad de intereses,
determinan que la informacion financiera sea de uso y aplicacién general y, por lo tanto, debe ser util
paralos diferentes interesados. Desde este punto de vista, el CINIF emite las NIF que sirven de base
para que las entidades elaboren informacion financiera que satisfaga las necesidades comunes de un
gran variedad de usuarios.

El andlisis de las NIF se eremnt r a e n e |- Ni&pNomasadd informasiond .
Financierad de |l a tesis, en ® se indica que
se establecen los postulados basicos que son fundamentos que configuran el sistema de informacior
contable y rigen el ambiente bajo el cual debe operar. Por lo tanto, tienen influencia en todas las fases
gue comprenden dicho sistema contable; esto es, inciden en la identificacion, andlisis, interpretacion,
captacion, procesamiento y, finalmente, enredonocimiento contable de las transacciones,
transformaciones internas y de otros eventos, que lleva a cabo o que afectan econémicamente a un:
entidad. El postulado que obliga a la captacion de la esencia econdmica en la delimitacion y operacion
del sistena de informacion contable, es el de sustancia econémica. El postulado que identifica y
delimita al ente, es el de entidad econémica y el que asume su continuidad es el de negocio en marcha
Los postulados que establecen las bases para el reconocimiatdableale las transacciones,
transformaciones internas que lleva a cabo una entidad y otros eventos, que la afectan
econdémicamente, son los de: devengacion contable, asociacion de costos y gastos con ingresos.
valuacion, dualidad econdmica y consisten€ilN(F, 2013).

Ademas, como se mencion6 en el subsistema anterior, las IFRS emitidas por el IASB, ya
forman parte del sistema contable mexicano. El estudio de las IFRS se especifica en el apartado que
Il I eva por -IRRSNMernationdl#FinaBcialkpor ti ng Standardso, de
el cual se indica que aun se encuentra en desarrollo el MC, debido a que la estructura jerarquica de
las IFRS, segun la imagen 4.3, la base de este cuerpo normativo son las mismas IFRS y las NIC.
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3.5.3Subsistema Profesional

El contador publico en México, puede desempefiarse profesionalmente en una empresa comercial,
industrial y de servicios, asi como en una entidad gubernamental, ademas puede instalar su propio de
despacho desarrolldndose en las areasa@dor general, auditoria, finanzas, fiscal y docencia. En

una empresa puede ocupar puestos del area financiera como son contador, contralor, director de
finanzas, tesorero, gerente, etcétera. En forma independiente, generalmente actia como empresa
presta servicios de auditoria, consultoria en administracion, consultoria fiscal, planeacion financiera
e implantaciéon de sistemas contables, en la investigacién de la contaduria, etcétera. También puede
ser funcionario en las areas de administracion, ptadwegy control de las entidades publicas., en
cualquiera de sus tres niveles de gobierno ya sea Federal, Estatal o Municipal.

Independiente de la actividad profesional que desempefie cualquier contador, puede agruparse
en organismos gremiales como el IM@E?.IMCP busca ser el organismo rector de la contaduria
publica mexicana que promueva la unién y superacién de la profesion a nivel nacional e internacional
dentro de un marco ético, en beneficio del interés publico mediante la generacién de los neeursos g
aseguren su permanencia. EI IMCP (2012) tiene como objetivo hacer cada dia mas grande, mas digna
y mas prestigiada a la profesion de la contaduria y propugnar porque los contadores publicos rindan
a la sociedad servicios de la mas alta calidad. Esnstitucion normativa, puesto que de ella han
emanado disposiciones como el codigo de ética profesional, que establece las reglas de conducta que
todo asociado debe cumplir para ser considerado parte de esta institucion; ademas durante mas de 3
afos fue eemisor de los PCGA, y ahora ha delegado esta funcion en el organismo independiente
CINIF. Desde hace mas de 20 afios establecié un programa de educacién profesional continua, que
ha servido como base para que desde 1998 se haya creado la certificaeginrnaioflel contador
publico. Es la primera institucion en México que en el afio 2005 recibié el certificado de idoneidad
para actuar como entidad certificadora por parte de la SEP. De acuerdo al entorno global, el IMCP
pertenece al organismo regional Al&spciacion Interamericana de Contabilidad), que agrupa a la
profesidén de toda América, y al organismo mundial IFAC.

Ademas, este instituto emitia la normatividad relativa al trabajo del auditor independiente, las
cuales eran utilizadas en diversos pa#sksnas de México, por medio de la Comision de Normas y
Procedimientos de Auditoria (CONPA), dicha normatividad eran las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en México (NAGA). Pero en junta extraordinaria celebrada el 15 de junio
de 2010, el CEN delMCP, resolvieron la adopcién integral de las Normas Internacionales de
Auditoria (ISA, por sus siglas en inglés), emitidas por la IFAC, a través del IAASB, para las auditorias
de estados financieros de ejercicios que inicien el 1 de enero de 2012, aki abmogacion de las
NAGA, emitidas por el IMCP, a partir del 1 de enero de 2013. En el caso de auditorias
correspondientes a ejercicios irregulares que abarquen un periodo comprendido entre 2011 y 2012,
continuaran aplicando las NAGA. La adopcion del#& sustituird solamente a las Normas de
Auditoria, quedando excluidos otros trabajos de aseguramiento (normas para atestiguar serie 7000 y
de revisiéon de informacion financiera serie 9000), asi como la Norma de control de calidad, el marco
de referencia gra trabajos de aseguramiento y las normas relativas otros servicios relacionados
correspondientes a la serie 11000, las cuales se seguiran rigiendo de acuerdo con la normatividad
emitida por el IMCP a través de la CONPA. Actualmente la Comision de NalenAsditoria y
Aseguramiento (CONAA), antes llamada CONPA, del IMCP emite los procedimientos y guias de
auditoria, las cuales no son normativos, es tener un apoyo en el desarrollo de los trabajos de auditoria
realizados con las NAGA vigentes (IMCP, 2012).
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A la par del IMCP coexiste la Asociacion Mexicana de Contadores Publicos (AMCP), que
tiene por objeto el mantener e incrementar la imagen del Contador Publico, ademas proporciona a sus
asociados las herramientas necesarias para el complemento dagdachmtegral, haciendo de
esto, un cimiento fortalecido y enriquecido por la constante retroalimentacion de cada uno de sus
socios, con quienes tiene el compromiso de motivar el deseo en el desarrollo de una excelente practica
profesional. Actualmenteste organismo apenas rebasa el millar de asociados, en la actualidad cuenta
en la parte de normatividad interna con estatutos, Codigo de Etica, reglamentacion diversa dentro de
las que destacan las relativas a la Norma de Actualizacion Académica, eneamioatenar y
evaluar la calidad y la capacitacién cada vez mayor del contador publico.

3.5.4Subsistema de Formacién Contable

Como profesion, el contador publico nace en 1907, ya que recibe el titulo de contador de comercio
Fernando Diez Barroso, quiérera el primer contador titulado en México, de ahi que la profesion se
fue desarrollando hasta llegar al actual contador publico o licenciado en contaduria publica. A nivel
educativo, la profesion contable en México es desarrollada principalmente pEsigvafes con el

titulo de Contadores Publicos o Licenciados en Contaduria. El programa académico es el de
Licenciatura en Contaduria que se imparte en instituciones de educcién superior, como son las
universidades o en institutos tecnolégicos de educacigerior (IMCP, 2012).

Previo al ingreso a este nivel académico, los estudiantes que acceden a las instituciones
educativas de nivel superior deben haber cursado el nivel educativo medio superior (bachillerato) que
puede ser de 2 6 3 afios. Esta licencatiene una duracion de 4 6 5 afios dependiendo de los
programas académicos de la institucion educativa que la imparta, distribuidos en aproximadamente
50 cursos que abordan materias relativas a la contabilidad propiamente tal (contabilidad financiera,
contabilidad de costos, fiscal, finanzas y auditoria) y materias relacionadas directamente
(administracién, economia y derecho). Posteriormente, los estudiantes obtienen el titulo profesional
luego de aprobar una de las siguientes modalidades de titulasiémas comunes son: promedio de
excelencia, aprobar cursos adicionales (maestrias afines), presentar un examen escrito preparado po
su institucion, y la elaboracion de una tesis. En algunas instituciones, adicionalmente debe aprobarse
un examen oral. Cudo la institucion extiende el titulo profesional, la SEP emite una cédula
profesional con validez en todo el territorio nacional, con esto es posible desarrollar la profesion en
México.

La certificacion profesional es una instancia dada mas a nivekymo#é, pero que requiere
de una cierta preparacion académica que influye en el desarrollo de la educacién contable. Esta
certificacion tiene el propdsito de avalar los conocimientos y destreza de los profesionales. En la
practica, por adaptarse a las exigias legales, es utilizada por los profesionales para desempefiar
auditorias con fines fiscales. La certificacion es expedida principalmente por el IMCP mediante del
Examen Uniforme de Certificacion de la Contaduria Publica. Este instrumento es utéizdmién
para renovar esta certificacion. En este Ultimo caso, ademas se requiere de 65 horas de capacitacior
al afio. De esta forma, la certificacion es una instancia en que obliga a los profesionales a mantener
sus conocimientos actualizados y, por endfluye en el desarrollo de la educacion contable.El
organismo que complementa este subsistema es la ANFECA (2012), la cual fue fundada en abril de
1959 en la ciudad de Torredn, Coahuila, siendo 13 las instituciones fundadoras. Contando
actualmente con make 320 instituciones afiliadas, distribuidas en siete zonas a lo largo de todo el
pais. Entre sus propdsitos se encuentra agrupar a las instituciones de educacién superior que impartel
estudios de licenciatura y posgrado en Contaduria Publica, AdmirdstceeEmpresas, Informatica
y Negocios Internacionales, adoptando para ello las medidas que contribuyan a elevar el nivel
académico en la preparacion de sus alumnos, mediante el establecimiento de planes educativos
actualizados, propiciando la interaccamlos cuerpos académicos y la investigacion, cuyos objetivos
primordiales sean satisfacer las necesidades del ambiteesmziomico de la comunidad.
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3.5.5Subsistema de Practicas de Valoracion

En México el responsable de las practicas de valoracioh@Gsl#- (2013), quién establece que el
reconocimiento contable es el proceso que consiste en valuar, presentar y revelar, esto es, incorporal
de manera formal en el sistema de informacion contable, los efectos de las transacciones,
transformaciones intereaque realiza una entidad y otros eventos, que la han afectado
econémicamente, como una partida de activo, pasivo, capital contable o patrimonio contable, ingreso,
costo o gasto. El reconocimiento de los elementos basicos de los estados financieros implica
necesariamente la inclusion de la partida respectiva en la informacién financiera, formando parte,
conceptual y cuantitativamente del rubro relativo. El s6lo hecho de revelar no implica reconocimiento
contable.

En si, el reconocimiento contable se pnégen dos etapas: reconocimiento inicial, que es el
proceso de valuar, presentar y revelar una partida por primera vez en los estados financieros, al
considerarse devengada; y reconocimiento posterior, que es la modificacién de una partida reconocida
inicialmente en los estados financieros, originada por eventos posteriores que la afectan de manera
particular, para preservar su objetividad (CINIF, 2013).La valuacion consiste en la cuantificacion
monetaria de los efectos de las operaciones que se recapaueactivos, pasivos y capital contable
0 patrimonio contable en el sistema de informacion contable de una entidad. Los conceptos de
valuacion (técnicas y métodos) varian en complejidad, dependiendo del tipo de las mdltiples
operaciones que afectaron awentidad econdmica y del grado de dificultad que implique el obtener
la informacién cuantitativa para su valoracion. Los diferentes conceptos de valuacion, deben atender
a los atributos de las partidas; asi como, al cumplimiento de las caracteristitasvasade los
estados financieros.

Cabe mencionar que esta NIF no pretende abarcar todas las posibles técnicas y métodos de
valuacion utilizados en la practica, sino que se limita a describir y uniformar los principales conceptos
de valuacion utilizads en la actualidad; en NIF referentes a normas particulares se establecen
requerimientos sobre valuaciones especificas para determinadas situaciones. Para la valuacion de la:
operaciones de una entidad en particular existen dos clases de valoresdeadotesda, que son los
qgue sirven de base para la incorporacion o posible incorporacion de una partida a los estados
financieros, los cuales se obtienen por la adquisicion, reposicion o reemplazo de un activo o por
incurrir en un pasivo; estos valoressseuentran en los mercados de entrada; y los valores de salida,
gue son los que sirven de base para realizar una partida en los estados financieros, los cuales st
obtienen por la disposicion o uso de un activo o por la liquidacion de un pasivo; estes salor
encuentran en los mercados de salida.

La mayoria de las entidades, particularmente las productoras de bienes, adquieren activos y
servicios en un mercado para después de agregarles valor econémico, poder venderlos en un mercad
distinto. Sin embag muchas otras entidades adquieren y venden activos en un mismo mercado; por
ejemplo, la compraventa de instrumentos financieros por las intermediarias financieras. Por otro lado,
la generalidad de las entidades, asumen pasivos en un mercado par&alkegacsrsos utilizados
en los activos productivos. De igual suerte, muchas otras entidades asumen y liquidan pasivos en un
mismo mercado; citando el mismo ejemplo: la compraventa de instrumentos financieros por las
intermediarias financieras. Ocho contepde valuacién basicos son habitualmente usados en la
practica: costo de adquisicion, costo de reposicion, costo de reemplazo, recurso historico, valor de
realizacion, valor de liquidacion, valor presente y valor razonable. Dichos conceptos de valuacion
basicos estan clasificados en valores de entrada y de salida. El valor razonable se advierte en ambo:
grupos de valores. Atendiendo a los atributos de una partida, cualquier valor de entrada o salida puede
reconocerse bajo uno de los siguientes dos endoque
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La cifra nominal, que es el monto de efectivo o equivalentes pagados o cobrados o, en su caso,
por cobrar o por pagar; la cifra nominal esta representada por el costo de adquisicion (costo historico)
y por el recurso histérico antes aludido o, enagog¢por una estimacion del monto a cobrar o pagar.

La cifra reexpresada, que es la cifra nominal ajustada por un factor especifico para conservar unidades
monetarias equivalentes; los factores a utilizar pueden ser indices de precios emitidos por
institudones reguladoras (miden los efectos inflacionarios), tipos de cambio (miden los efectos
cambiarios), etcétera (CINIF, 2013).

Por su parte el IASB (2012a), indica que medicion es el proceso de determinacion de los
importes monetarios por los que se recamoy llevan contablemente los elementos de los estados
financieros, para su inclusion en el balance y el estado de resultados. Para realizarla es necesaria
seleccion de una base o método particular de medicion. En los estados financieros se emplean
diferentes bases de medicién, con diferentes grados y en distintas combinaciones entre ellas. Tales
bases o métodos son los siguientes: costo historico, con base en él, los activos se registran por el
importe de efectivo y otras partidas pagadas, o por @ xeonable de la contrapartida entregada a
cambio en el momento de la adquisicién. Los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién o, en algunas circunstancias (por ejemplo en el caso
de los impuestoa las ganancias), por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que se
espera pagar para satisfacer el pasivo, en el curso normal de la operacion.

Por su parte el costo corriente, los activos se llevan contablemente por el importe de efectivo
y otras partidas equivalentes al efectivo, que deberia pagarse si se adquiriese en la actualidad el mismc
activo u otro equivalente. Los pasivos se llevan contablemente por el importe sin descontar de
efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo spigrecisaria para liquidar el pasivo en el
momento presente. Adicionalmente existe el valor realizable (o de liquidacion). Los activos se llevan
contablemente por el importe de efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo que podrian ser
obtenidosen el momento presente, por la venta no forzada de los mismos. Los pasivos se llevan a su
valor de liquidacion; es decir, los importes no descontados de efectivo o equivalentes al efectivo, que
se espera pagar para cancelar los pasivos, en el curso derimalperacion. También existe el valor
presente, en que los activos se llevan contablemente al valor presente, descontando las entradas nete
de efectivo que se espera genere la partida en el curso normal de la operacién.

Los pasivos se llevan por ehlor presente, descontando las salidas netas de efectivo que se
espera necesitar para pagar las deudas, en el curso normal de la operacion. Por Gltimo, se encuentr
el valor razonable, que se define como el precio que seria recibido por vender unagadampor
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion; en una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Asi, la base o
método de medicion mas comunmente utilizaddgmentidades, segun el IASB (2012), al preparar
sus estados financieros, es el costo histérico. Este se combina, generalmente, con otras bases d
medicion. Por ejemplo, los inventarios se llevan contablemente al menor valor entre el costo histérico
y elvalor neto realizable, los titulos cotizados pueden llevarse al valor de mercado, y las obligaciones
por pensiones se llevan a su valor presente. Ademas, algunas entidades usan el costo corriente com
respuesta a la incapacidad del modelo contable del bagbdrico para tratar con los efectos de los
cambios en los precios de los activos no monetarios.

3.5.6Subsistema de Practicas de Informacion

Segun el CINIF (2013), la presentacion de informacion financiera se refiere al modo de mostrar
adecuadamenten los estados financieros y sus notas, los efectos derivados de las transacciones,
transformaciones internas y otros eventos, que afectan econémicamente a una entidad. Implica un
proceso de andlisis, interpretacion, simplificacién, abstraccion y agraopdeiimformacion en los
estados financieros, para que éstos sean Utiles en la toma de decisiones del usuario general.
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Por su parte la revelacion es la accion de divulgar en estados financieros y sus notas, toda
aguella informacion que amplie el origengrgficacion de los elementos que se presentan en dichos
estados, proporcionando informacién acerca de las politicas contables, asi como del entorno en el que
se desenvuelve la entidad.Las politicas contables son los criterios de aplicacion de las normas
paticulares, que la administracion de una entidad considera como los més apropiados en sus
circunstancias para presentar razonablemente la informacion contenida en los estados financieros
bésicos. El formato y la ubicacion de esta informacion es flexilrieerabargo, el resumen de
politicas contables que se prepare debe contener las mas significativas adoptadas por la entidad. Es
resumen debe presentarse dentro de las primeras notas a los estados financieros. Con el fin de
proporcionar informacion suficiés, la entidad puede detallar sus politicas contables en notas
subsecuentes. La revelacion de las politicas contables en los estados financieros no debe duplicar
detalles presentados en alguna otra nota (CINIF, 2013).

Ejemplos de revelaciones, entre strqque normalmente deben hacer las entidades con
respecto a la aplicacion de normas particulares incluyen las relativas a: las bases para el
reconocimiento de los efectos de la inflacidn, las bases de consolidacion, los métodos de depreciacion,
la valuacid de inventarios, la valuacion y amortizacion de activos intangibles, las bases de valuacién
de los instrumentos financieros, las estimaciones para cuentas incobrables y de inventarios de lento
movimiento y obsoletos, el deterioro de activos de larga iuratos impuestos diferidos, los
arrendamientos, la conversion de moneda extranjera, las garantias de productos, las obligaciones
laborales y el reconocimiento de ingresos.

Adicionalmente, las entidades al preparar los estados financieros la admdmsttada
entidad debe evaluar la capacidad de ésta para continuar como un negocio en marcha. Los estado:
financieros deben prepararse sobre la base del negocio en marcha a menos de que la administracior
tenga la intencion de liquidar la entidad o de sndpepermanentemente sus actividades productivas
y comerciales y no exista otra alternativa realista para que el negocio continle en marcha. Cuando al
hacer su evaluacion la administracion determina que existe incertidumbre importante relativa a
eventos acondiciones que pueden dar lugar a dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha, tales como insuficiencia en el capital contable y/o en el
capital de trabajo, pérdidas de operacion recurrentes, flujosvosgdd operacion, incumplimientos
con términos de contratos de préstamo, etcétera; esas incertidumbres y los planes de accion con los
gue la entidad espera superarlas, deben revelarse. Si los estados financieros no se preparan sobre
base del negocio enarcha, este hecho debe revelarse; asimismo, debe revelarse la base sobre la que
se prepararon los estados financieros y las razones por las cuales la entidad no se considera como u
negocio en marcha.

Adicionalmente, si uno o mas estados financierg&ba se omiten, debe mencionarse en las
notas explicativas cuales son los estados financieros omitidos y expresar claramente la falta de
cumplimiento con las Normas de Informacion Financiera. Cuando una entidad no presente estados
financieros comparativgsor ser su primer periodo de operaciones, ese hecho debe revelarse. Si la
informacion explicativa, relativa a cambios en la presentacion de los estados financieros y sus notas,
correspondientes a periodos anteriores, continla siendo relevante en eb petical, dicha
informacion debe seguir revelandose (CINIF, 2013).

Ademas, si se ajustan retrospectivamente o se reclasifican algunos elementos de los estados
financieros de periodos anteriores, debe revelarse, cuando sea relevante: la naturaleimaldeajus
la reclasificacion; el importe de cada partida o clase de partidas ajustadas o reclasificadas; y las
razones para hacer el ajuste o la reclasificacion. Cuando sea impractico ajustar retrospectivamente o
reclasificar estados financieros comparatj\debe revelarse: a) la razén o razones para no efectuar
el ajuste o la reclasificacidn; la naturaleza de los ajustes que se hubieran registrado si las partidas
hubieran sido ajustadas o reclasificadas.
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Cuando los estados financieros se presenten por nwd@edistinto al ciclo normal de
operaciones de la entidad o éste no coincida con un afo calendario, debe revelarse tanto el periodc
gue cubren los estados financieros, como las razones para utilizar un periodo distinto al ciclo normal
de operaciones. Cndo la fecha o periodo contable a que se refieren los estados financieros se
modifique por cambios en el ciclo normal de operaciones, debe revelarse este hecho, asi como el que
los importes de los estados financieros y las notas de los diferentes pegiedss presentan,
pudieran no ser totalmente comparables. En caso de que existan eventos posteriores que afecter
sustancialmente la informacion financiera, entre la fecha a que se refieren los estados financieros y
en la que éstos son emitidos, estos egedeben revelarse suficiente y adecuadamente. En las notas
a los estados financieros debe manifestarse explicitamente el cumplimiento cabal con las NIF para
lograr una presentacion razonable.

En caso contrario, debe revelarse ese hecho. La aplicagumiititeas contables impropias o
inadecuadas no se rectifica con la revelacion de las politicas utilizadas ni mediante notas explicativas
a los estados financieros. Una entidad debe revelar los supuestos clave utilizados en la determinacién
de estimacionesontables que implican incertidumbre con un riesglevante. Asimismodebe
revelarse el nombre de la entidad controladora directa y, en su caso, el de la controladora del ultimo
nivel de consolidacion. Una descripcién de la naturaleza de las operagetesntidad y sus
principales actividades, debe revelarse. La fecha autorizada para la emision de los estados financieros
y el(los) nombre(s) del(los) funcionario(s) u érgano(s) de la administracibn que autorizaron su
emision, deben revelarse (CINIF,13).

Por su parte el IASB (2012a), indica que para ayudar a los usuarios a decidir si quieren utilizar
la informacion financiera, seria normalmente necesario revelar las hipétesis subyacentes, los métodos
de recopilar la informacion y otros factores ycuaitstancias que respaldan la informaciéon. Estos
factores y circunstancias dependeran de cada uno de los rublos y partidas que presente la entidac
informante en sus estados financieros, ya que la informacion que se debera de revelar como minimo
en cada unale ellos, se encuentra estipulada en la norma internacional a la cual se rigen dichos
conceptos.

3.5.7Precision de la clasificacion de este Sistema Contable

Conforme a la descripcién detallada de cada uno de los subsistemas regulador, de principios
coniables, profesional, de formacion contable, de practicas de valoracion y de practicas de
informacion, que configuran el sistema contable actual en el que se encuentran introducidas las
empresas listadas en la BMV, se puede apreciar que de acuerdo dilzaCilmsiMueller (1967), es

un sistema de AContabilidad como disciplina i
econ- micaso donde | a iniciativa privada ha ||
problemas contables de lamgresas. Siguiendo la clasificacion de Nobes (1983) este sistema tiene
una clasenicro, dentro de esta clase se encuentran en la sulpclg®atismo econémico de origen

inglés de la familiainfluencia britanica

Asimismo se puede apreciar que en Méxiae,empresas listadas en la bolsa de este pais,
llevan su contabilidad orientada hacia las necesidades de decision del usuario general (principalmente
inversionistas), ademas de que el valor de capitalizacibn del mercado accionario mexicano es
aproximadarante mas del cincuenta por ciento del producto interno bruto nacional, lo que indica que
es un mercado altamente desarrollado, por lo que las compariias obtienen fuertes cantidades de capite
en esta bolsa, ya sea en el mercado de dinero o de capitalesivéles de educacion de los
profesionales de la contaduria son muy altos y los inversionistas, como los usuarios de la informacién
financiera mas importantes, tienden a ser muy competentes.



79

Al mismo tiempo, casi todas las empresas listadas en esa $misacorporaciones
multinacionales de gran tamafo, por lo que se puede afirmar que en la clasificacion de Mueller,
Gernon y Meek (1997), dichas compairiias se encuentran inmersas en un modelo contable anglosajon
Ademas de las caracteristicas anteriores, stigsecompafias listadas, sus principales fuentes de
financiamiento son a través de accionistas externos; las practicas contables, ya sea NIF o IFRS,
difieren de las reglas de los impuestos locales, lo que indica que siguiendo la clasificacion de Nobes
(1998), estas entidades se encuentran en un sistema contable de la clase A; esta clase corresponde
lo que puede llamarse contabilidad anglosajona, llamada asi por Mueller, Gernon y Meek (1997).

Por lo anterior, existe evidencia de que las compaiias ligadad88MV se encuentran en un
modelo anglosajon de contabilidad, sin olvidar que el resto de las empresas mexicanas, que no estar
listadas en la bolsa de valores, viven un sistema contable totalmente diferente, por lo que es evidente
gue en México existetios sistemas paralelos de contabilidad.
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Parte 3: Marco Conceptual

En el cap2tul o 4, ANor matividad Contable Inte
de tipo contabldinanciero, asi como el ente responsable de emitir éstas, que adkelaeatar las
empresas que llevan a cabo operaciones internacionales, para elaborar sus estados financieros.

Capitulo 4 Normatividad Contable Internacional
4.11ASC: International Accounting Standards Committee
4.1.1Definicién del IASC

El Internatioral Accounting Standards Committee, (IASC) nace del acuerdo de los representantes de
profesionales contables de varios paises (Alemania, Australia, Estados Unidos, Francia, Holanda,
Irlanda, Japon, México y Reino Unido) para la formulacion de una serierad&$ contables que
pudieran ser aceptadas y aplicadas con generalidad en distintos paises con la finalidad de favorecel
la armonizacion de los datos y su comparabilidad (IASB, 2012).

4.1.2 Antecedentes del IASC

El IASC fue fundado en el afio de 1973, aléss de una conferencia llevada a cabo en Sydney en
1972. El IASC se formé a través de una iniciativa de un Standard Setters mundiales, que incluia al
Reino Unido, Irlanda, Francia, Alemania, Holanda, Canada, Australia, Japon, México y Estados
Unidos. En michos casos, los elaboradores de normas de contabilidad de estos paises no eran esta:
organizaciones contablegrofesionales.Posteriormente, se afiadieron en los afios siguientes
miembros patrocinadores. En 1982, los miembros patrocinadores del IASC odizpredos los
representantes profesionales de la contabilidad que eran miembros de la Federacion Internacional de
Contadores (FIC), o bien IFAC (IASB, 2012pe acuerdo al IASB (2012), los principales
componentes de la antigua estructura del IASC eran:

- Consejo o Junta del IASC.

- Grupo Consultivo: un organismo consultivo que representaba una amplia gama de
organizaciones internacionales con intereses en contabilidad.

- Comité de Interpretacion de Normas (Standing Interpretations Committee (SIC): conformado
para desarrollar las interpretaciones de las Normas de IASC e invitar a comentarios publicos,
sujetos a la aprobacion final de la Junta del IASC.

- Consejo Consultivo: érgano de supervision (a pesar de su nombre, el Consejo Consultivo
funcioné mas como a lagta de Administradores de la nueva Fundacion IASC).

- Comités Directivos: grupos de trabajo de expertos para los distintos proyectos de la agenda de
trabajo.

Entre 1973 y 2001, la cantidad de organizaciones contables que eran miembros del IASC
aument6 a made 140. Estas organizaciones contables representaban a mas de 100 paises, incluso
China, representada por su organizacion contable desde el afio 1997 (IASBL281®)rmas de
contabilidad fueron elaboradas por un Consejo o Junta del IASC voluntaridediocacion parcial,
integrado por 13 paises miembros y hasta un maximo de 3 miembros adicionales encargados de la
organizaci-n. Por | o general, cada miembro est
t ®cni coo. Los i nnaeagpliavariedad de pontextog pr&ctecancordable, ampresas
multinacionales, analisis financiero, educacion contable y elaboracion de normas nacionales de
contabilidad. EI Consejo también estaba integrado por miembros observadores, (incluyendo a los
representantes de la I0SCO, del FASB, y la Comisién Europea (CE) quienes participaban en los
debates pero sin voto.



81
4.1.3La aceptacion internacional del IASC

Por encima de algunas criticas, es indudable que el IASC, a lo largo de los ultimos treinta afios, ha
elaborado normas contables de gran amplitud, que contemplan los principales temas relativos a la
preparacion y presentacion de estados contables. Durante este periodo, el IASC, ha recibido claras
sefales de aprobacion hacia la tarea desarrollada y hablé&ddFRS, emitidas (IASB, 2012).

Asi, por ejemplo, la Unidén Europea en el afio 1995 alent6 la comunion de los esfuerzos del
IASC y del IOSCO hacia la armonizacién de normas contables. En el afio 1996 la World Trade
Organization (WTO, Organizacion Mundid¢l Comercio, OMC), y en el afio 1997 la ABiacific
Economic Cooperation (APEC, Cooperacion Econdmica de Asia y el Pacifico, FCEAP), se
expresaron en el mismo sentido.

De acuerdo con el IASB (2012), en junio de 1997 el Grupo de Integracion Mercosur de
Contabilidad, Economia y Administracion (GIMCEA), en su declaracién de Montevideo, dispone:
fiConsiderar las NICs como fuentes relevantes para avanzar en los respectivos procesos de
armonizacion en curso. Asimismo se recomienda seguir este mismo criterita parasion de
normas locales 0

En febrero de 1999, el Intergovernmental Working Group of Experts on International
Standards of Accounting and Reporting (ISAR, Grupo de Trabajo Intergubernamental de Expertos
de Normas Internacionales de Contabilidad ys@mnéacion de Informes, GTIENICPI) de la United
Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD, Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo, CNUCYD) incluyd la utilizacion de las NICs por empresas, reguladoras
de valores y organismasternacionales.

En octubre de 1999, la Fédération des Experts Comptables Européens (FEE, Federacion de
Expertos Contables Europeos, FECE), difundié un documento de discusion donde apoyaba al IASC,
y manifestaba que la aplicacion obligatoria de las NéGsstituia el mejor vehiculo para lograr la
armonizacion mundial, proponiendo ciertas reglas de cumplimiento y solicitando a los emisores de
normas locales la reduccién de diferencias con las NICs (IASB, 2012).

En junio de 2000, la European Commission ,(EGmision Europea, CE) anuncid la presentacion de

un proyecto al Parlamento Europeo, requiriendo la aplicacion de las NIC como forma de lograr un
mercado de valores Unico. Con algunas reservas relacionadas con la calidad de las NICs, también har
dado su poyo el Grupo de los siete paises mas industrializados del mundo (G7) en 1998 y el
International Forum on Accounting Development (IFAD, Foro Internacional sobre Desarrollo
Contable, FIDC), en 1999.

Una mencion especial merece el acuerdo firmado en 198514$C y el IOSCO segun el
cual el IASC desarrollaria un cuerpo basico de normas internacionales de contabilidad reclamadas
por el IOSCO. Si las mismas resultaren satisfactorias, el IOSCO podria respaldar su aplicacion
obligatoria en la presentacion deslestados contables en las distintas bolsas de valores del mundo
(IASB, 2012).

El IOSCO termind su analisis a mediados del afio 2000, y recomendé a sus miembros que
permitieran utilizar a los emisores supranacionales treinta NICs, estableciendo gumepaea2001,
el IOSCO evaluara el grado de cumplimiento de sus recomendaciones. Al mismo tiempo, plante6
ciertas exigencias complementarias para cumplir con requisitos de interés nacional o regional:

- Una conciliacion para mostrar los efectos de la apgicade métodos contables diferentes a los
establecidos por las NICs,
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- Presentacion de informacion no requerida por las NICs, tanto en los estados contables como en
las notas,

- Revelacion del uso de una alternativa especifica en el caso de que las Nl@gamopéas de
una, cuando ésta sea confusa, 0 no trate el tema en cuestion,

- Posibilidad de naplicacion de disposiciones de las NICs cuando se contrapongan a normas
nacionales o regionales.

Estas exigencias planteadas por el IOSCO fueron una de las tandasientales de la
reestructura del IACS del afio 2001 y el surgimiento de la IASCF, con lo que se logra que las IFRS
emitidas por el IASB sean aceptadas por el IOSCO, facilitando asi la presentacion de estados
contables en todas las bolsas de valoresidatio al estar elaborados segun las IFRS vigentes (IASB,
2012).

4.21ASB: International Accounting Standards Board
4.2.1Definicion del IASB

El IASB es un organismo independiente del sector privado que desarrolla y aprueba las IFRS. El
IASB funciona bap la supervision de la IASCF. El IASB se constituyo en el afio 2001 para sustituir
al IASC.

4.2.2 Antecedentes del IASB

En 1997, el IASC concluy6 que para poder seguir cumpliendo con su funcion en forma efectiva, se
debia lograr una convergencia entre t@rmas y practicas contables nacionales y las normas
contables internacionales. Por lo tanto, el IASC considerd que era necesario modificar su estructura.
En diciembre de 1999, la junta del IASC aprobd propuestas para realizar cambios significativos a su
estructura. Las propuestas incluyeron la creacion de un comité de administradores, y la revision
substancial a la junta principal de IASC. Hasta mayo del afio 2000, fecha en que se aprobé la
Constitucion vigente, y se transformd la estructura organizatiegal de la organizacion, el IASC
funcionaba como una asociacion, de la que eran miembros todos los que formaban parte de la
estructura del IFAC con sede en Nueva York. El 1 de julio del 2000, entré en vigor esa nueva
Constitucion, en virtud de la cua establecio el requisito de revision constitucional cada cinco afios.

En ese momento, la organizacién encargada de la elaboracion de normas modific6 su denominacién
por la de Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accountireydatand
Board, IASB).

Como se menciond, el 24 de mayo de 2000, en Edimburgo, se aprueba la nueva Constitucion,
mismo dia en que los Administradorgsusteey nombrados dos dias antes, tomaron posesion de su
cargo. La Constitucion establece que la nustauetura sera una Fundacion, por lo que deja de tener
como miembros a los asociados al IFAC. La nueva fundacion, el IASCF, fija su sede operativa en
Londres, estando su domicilio legal en Norwalk, Estados Unidos. Se trata de una organizacion privada
sin &imo de lucro, de naturaleza independiente de los distintos agentes potencialmente interesados
en su actuacion reguladof@ASB, 2012)Para ello, los Administradores fueron nombrados
inicialmente por un Nominating Comité, del que formaban parte distirdasismos internacionales,
entre los que se incluia IOSCO, y que velaron por la idoneidad de sus miembros iniciales. En el caso
de los nombramientos sucesivos, se ha designado un érgano de asesoramiento, del que forman part:
IOSCO, el Comité de Basilea, Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y bancos
regionales de desarrollo, que debe asesorar a los Administradores acerca de la idoneidad de los nuevo
nombramientos, que son finalmente aprobados por al menos el 75% de los Administradores.
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Adicionalmente, como un medio adicional para asegurar la independencia, los
Administradores deben garantizar que las fuentes de financiacion no comprometen la independencia
del IASCF. Actualmente hay una base de algo mas de 100 aportantes, via derdgeifimeas de
auditoria, entidades cotizadas, bancos centrales y otros agentes interesados, pero existe un objetivc
explicito de incrementar sustancialmente esa base a varios miles, que refleje el grado de
implementacion de las NIIF en el mundo.Para diky un objetivo de alcanzar acuerdos a nivel
nacional, por el cual un Estado, a través de diversas asociaciones representativas internas, Se
comprometa a obtener una determinada cuota del presupuesto anual de la organizacion, que luegc
seria distribuidardre las diversas empresas que apliquen las NIIF y otras partes interesadas en el
reporting financiero de dicho pais. Ya se han alcanzado acuerdos a nivel estatal con algunos paises
tales como Alemania, Australia o Reino Un{thSB, 2012)

4.2 .3Estructura del |IASB.
4.2.3.1Estructura General del IASB

El IASB es organizado bajo una Fundacion independiente llamada la International Accounting
Standards Committee Foundation (IASCF), que ahora ha cambiado de nombre a Fundacion IFRS,
dicha organizacion séserva en la figura 4.1, organizacion y forma en que esta estructurado el IASB.
Los componentes de la nueva estructura se aprecian en la figura 4.2, organigrama de la Estructura de
IASB (2012), los cuales son:

- Consejo de Seguimiento (Monitoring Boardpr&eba y supervisa los fideicomisos.

- El Consejo de Normas del IASB: es el Gnico responsable por el establecimiento de las IFRS.

- La Fiduciarios de la Fundacion IFRS: quien supervisa la labor del IASB, la estructura, y la
estrategia, y tiene la responsaldlidde recaudacion de fondos.

- El Comité de Interpretaciones: que desarrolla interpretaciones para su aprobacién por el IASB.

- El Consejo Asesor: que funge como asesor del IASB y de la Fundaciéon IFRS, también llamado
IFRS Advisory Council.

- Grupos de Trabajagyrupos de trabajo de expertos para los distintos proyectos del orden del
dia.

Figura 4.1 0Organizacion y formareque esta estructurado el IASB

Fuente: IASB (2012)




































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































